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REGULACNE RAMCE A ICH VPLYV
NA POUZIVANIE KRYPTOMIEN V
BEZNYCH PLATBACH -
POROVNANIE PRISTUPOV ROZNYCH
KRAJIN K REGULACII KRYPTOMIEN
A ICH DOPAD NA ADOPCIU MEDZI
SPOTREBITEIMI A FIRMAMI

REGULATORY FRAMEWORKS AND THEIR IMPACT ON THE USE OF
CRYPTOCURRENCIES IN EVERYDAY PAYMENTS COMPARISON OF DIFFERENT
COUNTRIES' APPROACHES TO CRYPTOCURRENCY REGULATION AND THEIR
IMPACT ON ADOPTION AMONG CONSUMERS AND BUSINESSES

Libor Jakubec !

Autor posobi ako externy doktorand na Katedre bezpecnostnych vied Vysokej Skoly
bezpetnostného manazérstva v Kosiciach. Vo svojom vyskume sa venuje problematike
bezpecného pouzivania kryptomien v beznom Zzivote.

The author is an external PhD student at the Department of Security Sciences at the University
of Security Management in KoSice. His research focuses on the issue of the safe use of
cryptocurrencies in everyday life.

Abstract

Digital assets have seen a massive surge in market capitalization, but their primary use remains
within the investment sphere, not for everyday payments. The main obstacle is regulatory
pressure focused on ensuring financial stability and preventing crime, which undermines the
original advantage of cryptocurrencies: fast and cheap transactions. The introduction of global
standards increases the technical and financial costs of transactions, thus most significantly
slowing down adoption for small payments. The future of digital payments will rely on stable,
regulated digital assets (stablecoins) and Central Bank Digital Currencies, causing volatile
cryptocurrencies (like Bitcoin) to definitively shift into the role of a long-term investment asset.
Keywords: cryptocurrencies, crypto regulation, payments adoption, Travel Rule
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Abstrakt

Digitélne aktiva zaznamenali obrovsky narast trhovej kapitalizécie, no ich primarne vyuZitie je
stile v investi¢nej sfére, nie v beznych platbach. Hlavnou prekazkou je regulacny tlak na
zaistenie financnej stability a prevenciu kriminality, ktory naruSuje pdévodni vyhodu
kryptomien — rychle a lacne transakcie. Zavedenie globalnych Standardov zvysuje technické a
finan¢né nédklady transakcii, ¢im najviac brzdi adopciu pre malé platby. Budicnost’ digitalnych
platieb sa bude opierat’ o stabilné, regulované digitalne aktiva (stablecoiny) a digitalne meny
centralnych bank, ¢im sa volatilné kryptomeny (ako Bitcoin) definitivne prestvaju do Ulohy
dlhodobého investicného aktiva.

KTlucové slova: kryptomeny, regulacia kryptomien, adopcia platieb, Travel Rule

Uvod

Digitalne aktiva, medzi ktoré sa zaradzuju aj kryptomeny, st v si¢asnom obdobi etablovanou
sucastou globalneho finanéného systému. Zaroven tieto digitdlne aktiva zaznamenali za
posledne obdobie vyrazny néarast. Celkova trhova kapitalizacia digitalnych aktiv vzréastla od
roku 2016 do roku 2021 z priblizne 20 mld. USD na takmer 3 bil. USD. [1] Napriek tomuto
narastu trhovej kapitalizacie je ich primarne vyuzitie stale hlavne v investi¢nej sfére a nie v
beznych spotrebitel'skych a firemnych platbach. Uvedeny rozpor je ciasto¢ne dosledkom
rozporu medzi decentralizovanou, pseudoanonymnou povahou kryptomien a rasticim tlakom
hlavne zo strany regula¢nych orgdnov z dovodu ich snahy o zaistenie financnej stability,
integrity trhu, ochrany spotrebitel'a a prevencie danovych Unikov.

Povodne boli kryptomeny predstavované ako prostriedok pre rychle a lacné cezhranicné
transakcie, avSak ndasledne boli uvedené transakcie zat'azené suborom poziadaviek od
regulaénych uradov na sulad s regulatnymi ramcami, ¢o sposobilo zvySenie prevadzkovych
nakladov a prinieslo pravnu zlozitost’ do realizacie jednotlivych transakcii.

Teoretické vychodiska regulacie kryptomien
Regulacia kryptomien predstavuje Specificki vyzvu, nakol’ko ide o technologiu, ktord v sebe
kombinuje vlastnosti finan¢ného nastroja, komodity a softvéroveho protokolu. Na jednej strane
stoji potreba ochrany spotrebitel'ov, prevencie prania Spinavych pefiazi a zniZovanie daitovych
unikov, na druhej strane nebezpecenstvo nadmernej regulacie, ktord méze brzdit’ inovaciu a
presuvat’ aktivity do oblasti s miernejSimi pravidlami. Argumenty za regulaciu vychadzaju
predovSetkym z potreby zvysit doveru v technologiu a predist systémovym rizikam.
Argumenty proti regulacii zdoraznuji principy decentralizacie a technologickej neutrality,
ktoré su zékladnou filozofiou kryptomien. [1]

Regulacia v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi (AML) a financovaniu terorizmu
(CFT) predstavuje zakladnu prekazku pre masovejSie vyuZivanie kryptomien v beZznych
platbach, nakol’ko sa straca ich povodny pseudoanonymny charakter. Zavedenie prisnych AML
a KYC (Know Your Customer) regulécii je neoddelitelnou sticastou prevencie pred financnou
kriminalitou. Spravcovia virtudlnych aktiv musia realizovat’ kroky, ktoré zabezpecia primeranu
starostlivost’ o zdkaznikov a zaroveil monitorovat’ jednotlivé transakcie, aby zabranili roznym
nelegalnym aktivitim. Nestlad aktivit s nariadenymi regulaénymi rdmcami moze viest k
znaénym pokutam ako aj k poskodeniu reputacie. [13]
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KI'a¢ovym globalnym $tandardom je pravidlo Travel Rule zavedené v roku 2019. Toto pravidlo
zavizuje poskytovatelov sluzieb digitalnych aktiv k zdiel'aniu detailov jednotlivych transakeii,
konkrétne informacii o odosielatelovi ako aj prijemcovi. Toto pravidlo odporuca, aby
transakcie nad 1000 USD podliehali plnej aplikacii pravidla Travel Rule, ¢o v podstate zahiha
zber rozsiahlych identifikaénych udajov o danej transakcii. Hoci je cielom tohto pravidla
zabezpeCit' transparentnost’ transakcii a zabranit® zneuzitiu kryptomien, jeho globalna
implementécia je zna¢ne pomala a Ciasto¢ne aj nejednotnd. Mnoho Statov este stale neprijalo
legislativu implementujiicu pravidlo Travel Rule. Tieto regulacné medzery tak vytvaraju
priestor, ktory mozu urcité subjekty stale vyuzivat’ na nelegéalne aktivity.

Avsak prave prisne poZiadavky na stlad s regulaénymi pravidlami vytvaraju vyrazné
finan¢né a technické prekazky, ktoré priamo bréania rozsiahlejSiemu pouzivaniu kryptomien pre
malé a rutinné platby. Z uvedeného dovodu kI'aicova vyhoda, ktoru kryptomeny sl'ubovali, a to
rychle a nizko ndkladové mikroplatby, je tymito regulaénymi ramcami najviac naru$ena
regulaciou. Implementacia Travel Rule si vyZaduje rozsiahle technické rieSenia na zber a
vymenu dat a uvedeny proces je nakladny, o zdrazuje jednotlivé platby. [4]

Regulaé¢né pristupy v réznych krajinach

Globalna reakcia na kryptomeny je roznoroda, od harmoniza¢nych ramcov az po Uplny zékaz.
Porovnanie pristupov Eurépskej tinie, Spojenych $tatov americkych a Ciny odhaluje uréité
trendy, ktoré mozu definovat’ buducnost’ digitalnych platieb.

Europska unia prijala Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami (Markets in Crypto-Assets
Regulation, MiCA), ktoré je povazované za pomerne komplexny regulaény ramec. MiCA
nadobudlo platnost’ v juni 2023 s postupnou implementaciou zaviSenou do konca decembra
2024. Hlavnym cielom MiCA je eliminovat’ regulacna roznorodost’ v jednotlivych ¢lenskych
Statoch. Zaroven zabratiuje, aby si firmy vyuzivajice kryptomeny zabezpe€ovali licencie podl'a
roznych narodnych poZiadaviek. MiIiCA zavadza jednotné pravidlda pre vydavanie a
obchodovanie s kryptoaktivami, pricom sa zameriava na:

e transparentnost,

e ochranu spotrebitela,

¢ finan¢nu stabilitu.
Europska Unia vyZzaduje uplatnenie Travel Rule na vSetky prevody, ¢im na jednej strane
nastavuje vyssi Standard bezpecnosti, ale na druhej strane zvySuje regulacné zat'azenie.
Ocakava sa, ze harmonizécia a vyssia dovera povzbudia tradi¢né institucie k prijatiu digitalnych
aktiv a Europska Unia sa tak moze stat’ miestom pre globalnych poskytovatel'ov platobnych
kryptomenovych sluzieb. [11]

Regula¢ny pristup USA je charakterizovany roztrieStenostou a neistotou, ¢o brzdi
adopciu. Dohl'ad je rozdeleny medzi rozne federdlne agentiry. Okrem fragmentéicie na
federalnej arovni musia subjekty, ktoré drZia alebo sprostredkvaju kryptomeny pre zékaznikov
celit pomerne zlozitym poziadavkdm na licencie na prenos petlazi na urovni jednotlivych
Statov. Nedostatok jasnych a konzistentnych federalnych pravidiel preto brzdi inovacie v
uvedenej oblasti a prestva kryptomenové aktivity do krajin s transparentnejSim dohl'adom. [3]

[2]
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Cina zaujala najrestriktivnejsi pristup k sikromnym kryptomenam, ktory vyustil do uplného
zakazu jednotlivych transakcii so sukromnymi kryptomenami (september 2021). Motivaciou
tohto zakazu bolo okrem obmedzenia finan¢nej kriminality a prevencie ekonomickej nestability
aj zastavenie viacSieho uniku kapitalu z krajiny, ktory mohol byt ulahcCeny prave
prostrednictvom kryptomien. Statna odpoved’ na digitalne meny bola, ze Cina vytvorila vlastni
digitalnu menu centralnej banky e-CNY. Zriadenie International e-CNY Operations Center v
Sanghaji zaroven poukazuje na snahu Ciny vyuZivat’ tito $tatom riadent finanénu digitalnu
menu pre cezhrani¢né platby. Tymto krokom Cina ukazala, Ze nepodporuje sutaz digitalnych
mien v podobe technologickej sitaze, ale ako Stdtom riadenu architektiru v tejto oblasti. [9]
[14]

Z uveden¢ho mozno vyvodit' urity zaver, ze ak MiCA bude UspesSne poskytovat
regulacnu istotu a vd’aka nej sa v Eurdpskej Unii vybuduje trhova dévera, moze sa Europska
unia stat’ preferovanou jurisdikciou pre globalnych poskytovatelov digitalnych platobnych
sluzieb. To by Europsku uniu mohlo posunut’ do liderskej pozicie v definovani Standardov
digitalnych platieb, zatial’ ¢co USA budu nad’alej bojovat’ s vntitornym rozdrobenim regula¢nych
pravidiel a prebiehajucimi spormi o ich presnd klasifikaciu. [10]

Zhrnutie komparacie pristupov  vybranych krajin k regulaénému ramcu
kryptomenovych operécii je uvedené v nasledujucej tabulke 1.

krajina regulaény danovy status vplyv adopcia
model na platby
Eurdpska komplexné rozdielne vysoké naklady regulované
Unia harmonizacia posudzovanie stablecoiny
USA roztrieStenost’ majetok potreba licencii stablecoiny
Cina Statom zakaz Statna kontrola Statna digitalna
regulovany transakcii mena

Tab. 1 - Komparacia pristupov vybranych krajin k regulaénému ramcu
Zdroj: autor

Dopady regulécie na pouzivanie kryptomien v beznych platbach

Reguldcia transakcii predstavuje pre adopciu kryptoplatieb ur¢iti dvojseént zbran, ktora na
jednej strane prispieva k budovaniu dovery, no zarovei na druhej strane predstavuje potencialne
prekazky pre praktické pouzivanie kryptomien.

Napriek rasticemu celosvetovému zaujmu o kryptomeny a pomerne vysokej
informovanosti v uvedenej oblasti zostava podiel spotrebitel'ov, ktori pouzivaja kryptomeny na
platby pomerne vel'mi maly a samotna motivacia pre realizovanie platieb prostrednictvom
kryptomien je nizka. [12]

Pre firmy je kI"aovym faktorom regula¢né riziko a riziko reputacie. Ak by sa firmy
rozhodli prijimat’ platby v kryptomenéach, museli by implementovat’ postupy na kontrolu suladu
s regulaénymi rdmcami a overit’ povod kryptomenovych aktiv. To by si vyzadovalo bud’
zvysene interné kapacity, alebo by sa firmy museli spolichat’ na déveryhodné tretie strany. [6]
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kategoria firma spotrebitel
. zvysSovanie prevadzkovych zlozitost’ pri podavani dafiového
danové zat'azenie Vy P . i vy p p .
nakladov na uctovnictvo priznania
. . . L ., zniZena anonymita z dévodu
sulad s regulaénym vysoké technické a operacné . P
) . . ) poskytovania osobnych Gdajov
ramcom naklady na zber a vymenu déat Lo ;
aj pri nizkych sumach
vep . nepredvidatelné pohyb
zmeny na trhu potreba okamZitej konverzie P POTyDY

hodnoty meny

potreba investicii do platobnej
infrastruktary
Tab. 2 - Prekazky adopcie kryptomien [5] [12]
Zdroj: autor

regula¢na neistota nedostatok dévery

Odporucania

Regula¢né trendy v oblasti kryptomien jednozna¢ne naznacuju systematicky posun od vysoko
volatilnych digitalnych aktiv smerom k stabilnej$im a predvidatel'nej$im nastrojom, ktoré s
vhodné na kaZzdodenné platby. Tento vyvoj sa prejavuje najma v podpore regulovanych
stablecoinov a digitalnych mien centralnych bank (CBDC), ktoré spiiiaji poziadavky na cenovi
stabilitu, pravnu istotu a kompatibilitu s existujiicimi finanénymi systémami. V doésledku toho
sa kryptomeny ako Bitcoin, ktoré st charakteristické vyraznymi cenovymi vykyvmi, ¢oraz viac
presuvaju z oblasti beznych transakcii do ulohy dlhodobého uchovavatela hodnoty, teda
investi¢ného aktiva.

Regula¢né organy urcitym spdsobom redefinuju funkéné vyuzitie jednotlivych typov
digitalnych aktiv. Zatial’ ¢o volatilné kryptomeny su vytlaCané z platobného styku, stabilné
digitalne nastroje ziskavaju priestor na rozvoj v oblasti spotrebitel'skych aj firemnych platieb.
Tento trend zaroven potvrdzuje, ze miernejsie, no jasne formulované regulacné prostredie ma
pozitivny vplyv na adopciu kryptomien ako platobného prostriedku. Naopak, extrémne
restriktivne opatrenia alebo nadmernd administrativna zat'az mozu adopciu vyrazne spomalit’
¢i Uplne zastavit'.

Budtci vyvoj reguldcie kryptomien sa pravdepodobne bude uberat smerom k
medzinarodnej harmonizacii pravidiel, ktord by mohla zjednodusit’ cezhrani¢né transakcie a
zvysit pravnu predvidatelnost’ pre pouzivatelov aj poskytovatel'ov sluzieb. Mozné scendre
zahfiaju postupnil integraciu kryptomien do Standardného platobného ekosystému, ako aj ich
Ciastocné alebo uplné nahradenie regulovanymi digitalnymi menami centralnych bank. V tomto
kontexte sa Coraz viac ukazuje, ze budicnost’ digitadlnych platieb bude stat’ na pilieroch
technologickej stability, regulacnej jasnosti a doveryhodnosti instituciondlne podporovanych
riesent.

Zaver

Regula¢né prostredie patri medzi najvyznamnejSie faktory ovplyviiujuce vyuzivanie
kryptomien v kazdodennom platobnom styku. Porovnanie pristupov jednotlivych Kkrajin
ukazuje, Ze transparentné a vyvazeneé pravidld vyrazne posilfiuji doveru spotrebitelov a
motivuja firmy k prijimaniu digitalnych aktiv. Naopak, prdvna neistota pdsobi ako zésadna
bariéra, ktora brzdi SirSiu adopciu. Niektoré Staty vnimaju kryptomeny ako nastroj na podporu
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inovacii, zatial’ o iné ich povazuji za urcita hrozbu pre stabilitu finanéného systému. Avsak
az buduci vyvoj ukaze ¢i regulacné autority dokazu néjst' rovnovahu medzi ochranou verejného
zaujmu a podporou technologického pokroku.

Budtcnost’ digitalnych platieb sa pravdepodobne v buducnosti bude opierat’ o stabilné,
regulované digitalne aktiva (stablecoiny) a institucionalne digitalne meny centralnych bank
(wholesale CBDC). Z uvedeného vyplyva, ze kI'aCovym predpokladom pre bezné vyuzivanie
kryptomien musi byt predvidatel'ny a vyvazeny regula¢ny ramec, ktory dokaze sticasne chranit’
spotrebitel’a, podporovat’ inovécie a rozvijat’ infrastruktiru.

Tento clanok odporucal na publikovanie vo vedeckom casopise Mlada veda:
Dr. h. c. prof. Ing. Josef ReitSpis, CSc., DBA, MSc.
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