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PRODUKCNI MEZERA

OUTPUT GAP

Tereza Dvorakoval

Autorka piisobi jako studentka magisterského studia na JihoGeské université v Ceskych
Bud¢jovicich na katedie Regionalniho managementu, obor Strukturalni politika EU a rozvoj
venkova. Dale autorka textu pusobi jako externistka na Vysoké Skoly technické a ekonomické
v Ceskych Budgjovicich.

The author works as a student of a Master's degree at the University of South Bohemia in Ceské
Budéjovice at the Department of Regional Management, in the field of EU Structural Policy and
Rural Development. In addition, the author of the text acts as an outsourcer at the Department of
Economics of the University of Technology and Economics in Czech Budejovice.

Abstract

The aim of the thesis is to describe and explain the issue dealing with the issue of output gap in the
economy. The concepts that are closely related to this topic are explained. One of the concepts
concerned is a potential product. The definitions that are most frequently mentioned in the expert
texts are given. Further, the methods of calculating the potential product are described, namely the
Cobb-Douglas production function or the Hodrick-Prescott filter. The second fundamental notion
that appears in the title of the work is the output gap. The output gap in a broad sense can be
understood as a potential economy (linking to the already-outlined potential product). This is the
deviation of the product actually achieved from the potential product. The paper describes the links
between the output gap in the economy and the inflation or the economic cycle.

Key words: potential product, output gap, potential economy, inflation, economic cycle

Abstrakt

Cilem prace je popsat a vysvétlit problematiku zabyvajici se tématem produkéni mezery
v ekonomice. Vysvétleny jsou pojmy, které s timto tématem uzce souvisi. Jednim z dotéenych
pojm je potenciadlni produkt. Uvedeny jsou definice, které jsou nejcastéji uvadény v odbornych
textech. Dale jsou v praci popsany metody vypoctu potencialniho produktu, jedna se o Cobb-
Douglasovu produkéni funkei, nebo Hodrick-Prescottlv filtr. Druhym zdsadnim pojmem, ktery se
objevuje jiz v ndzvu prace, je produkcni mezera. Produkéni mezeru v Sirokém slova smyslu lze
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chépat jako potencidlni ekonomiku (ndvaznost na jiz vysvétleny potencidlni produkt). Jedna se o
odchylku skutecné dosazené¢ho produktu od produktu potencidlniho. V praci jsou popsany
souvislosti mezi produkéni mezerou v ekonomice a inflaci nebo hospodaiskym cyklem.

Klicova slova: potencialni produkt, produk¢éni mezera, potencidlni ekonomika, inflace,
hospodarsky cyklus

Uvod

Tato studie na téma produk¢ni mezera v ekonomice je zpracovana jako literarni prehled o tom, co
kdy a kde bylo na toto téma napsano a publikovano. Jedna se zejména o podklady Cerpané
z implementovanych zdrojii z mezinarodnich databazi. V prvni casti prace bude popsana a
vysvétlena problematika potencialniho produktu, ktery je pro ekonomii a posléze i ekonomiku
v mnoha ohledech velkou neznamou a je predevsim veli¢inou, ktera se neda snadno vypocitat nebo
ptesné urcit (na rozdil od produktu realného), 1ze ji pouze odhadovat. Problematika potencialniho
produktu je popsana jako prvni vzhledem k faktu, Ze je zasadnim faktorem pro odhadovani
produkéni mezery v ekonomice a tyto dva pojmy spolu velice zce souviseji. V souvislosti
s potencialnim produktem a produkéni mezerou je do prace zafazeno téma Ceska narodni banka a
metody, které aplikuje pii vypoctu potencialniho produktu. Problematika produkéni mezery
v ekonomii je Casto popisovana v souvislosti s inflaci. Proto je dalsi ¢ast vénovana praveé produkéni
mezeie jako kvalitnimu indikatoru inflace, problematika je vysvétlena i za pomoci Phillipsovi
ktivky. Dale bude téma produkéni mezera popisovano a hodnoceno z hlediska hospodaiského
cyklu, ekonomického cyklu.

Potencialni produkt

Pro pochopeni tématu produkéni mezery je zapotiebi popsat a vysvétlit dva stéZejni pojmy a to
potencialni produkt a produkéni mezera (z angl. output gap). Stale nejpouzivangjsi definici
potencialniho produktu je Okunova teorie (1962), ta potencidlni produkt chépe jako produkt
vyprodukovany pfi plné zamé&stnanosti, tedy nezaméstnanosti 4%, pii které nedochazi k akceleraci
inflace (z angl. Non-Accelerating Inflation Rate of Unemployment). Artus (1977) potencialni
produkt definoval, jako produkt vyrobeny pii plném vyuziti pracovni sily, intenzita vyuziti prace a
kapitalu je ,,normalni*. OvSem tato definice je zpochybnéna Clausem a kol. (2000), ti uvadégji, ze
zpusobi, jak vypocitat uvadéné proménné (prace, kapital) je mnoho a proto je definice podle Artuse
zavadéjici a nejednoznaéna. V soucasné dobé je K vypoctu, k uréeni potencialniho produktu hojné
vyuzivana Cobb-Douglasova produkéni funkce, kterd udava uroven HDP pfi primérném vyuZiti
vyrobnich faktort. Jedna se o dvou faktorovou funkci vyjadiujici vztah mezi objemem vstupi
(vyrobni faktory) a velikosti vystupi (produkt). Cobb-Douglasova produkéni funkce se tedy
vyuziva k vypoétu potencionalniho produktu a jednou z metod, kterou vyuziva i Ceska narodni
banka. Dalsi hojn¢ vyuzivanou metodou odhadu je ziskavani hodnoty potencialniho produktu
prostiednictvim vyhlazeni HDP prostfednictvim Hodrick-Prescottova filtru (HP). Ten rozklada
¢asovou fadu na Casovy trend a rezidualni komponentu, tedy produkéni mezeru. Tato metoda je
popsana nize u tématu Ceské narodni banky. (Bérta, 1999), (Claus, 2000)
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Produk¢ni Cobb-Douglasova funkce ma tvar: Q = AL®KP, pficemz:

Q = objem celkové produkce (penézni hodnota vSech statkll vytvotrena za dané obdobi), L = faktor
prace, K = faktor kapitalu, A = souhrnna produktivita faktord, a a 3 jsou elasticity vystupu prace a
kapitalu, tyto parametry ur¢ené dostupnymi technologiemi. Tyto koeficienty lezi v intervalu (0;1)
a jsou vétsSinou odhadovany na zéaklad¢ statistickych dat z minulosti. (Jurecka, 2013)

Obrazek ¢. 1: Grafické znazornéni Cobb-Douglasovi produkéni funkce
Zdroj: Vlastni zpracovani

Cesk4 narodni banka a metody odhadovani potenciilniho produktu

Ceska narodni banka pouzivéa v zasadé dvé metody odhadu potencialniho produktu. Metodou prvni
je ziskavani hodnoty potencialniho produktu prostfednictvim vyhlazeni HDP pomoci Hodrick-
Prescottova filtru (HP). Metoda druha je potom vyse zminovana Cobb-Douglasova funkce.
Odhadovani potencialniho produktu prostiednictvim Hodrick-Prescottova filtru je jednoduchou
ekonometrickou operaci, ktera neni pfili§ naro¢na na vstupni data. Vyhodou tohoto vypoctu
potencialniho produktu je jeho zminovana nenaro¢nost na vstupni data a z toho plynouci snadna
aplikovatelnost. Pokud se jednd o nevyhody této kvantifikace, tou prvni je problematika
vyhlazovaciho parametru. Neni dostupné zadné explicitni kritérium, které by s presnosti ur¢ovalo,
jakd hodnota parametru je pro vypocet nejvhodnéjsi. V dostupnych pramenech se vSak casto
k vypoctu doporucuji tyto hodnoty: A =100 pro ¢asovou fadu pouzivajici ro¢ni udaje; A = 1600 pro
fady tvofené Ctvrtletnimi pozorovanimi a A = 14400 pro fady s mési¢ni periodicitou. Toto
doporuceni vychdzi od Hodricka a Prescotta, jako od pritkopniki této metody. Druhou nevyhodou
HP filtru je, ze jeho vysledky jsou na zacatku a konci ¢asové fady vychyleny. V piipad¢, Ze zacatek
a konec ¢asové osy nezachycuje ekonomiku ve stejné nebo alesponn podobné fazi cyklu, je kone¢ny
potencialni produkt tazen naptiklad na konci ¢asové osy smérem doll, vykazuje-li posledni
pozorovéani ekonomiky znamky recese a opaéné (koncovy problém). Reseni této nedokonalosti
spoc¢iva v nastaveni Casove osy predikcemi na ptiSti obdobi, coz tzv. posouva chybu do budoucnosti
a eliminuje tak vychyleni odhadu ve zkoumaném obdobi. Tteti a posledni zasadni nevyhodou HP
filtru je skutec¢nost, Ze tento zpisob vypoCtu nebere v potaz mozné strukturdlni zmény
v ekonomice. Pokud zmény v ekonomice probihaji gradualisticky, jeji vyhlazeni HP filtrem vadit
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nemusi. Pokud v ekonomice dochézi k velkym diskre¢nim zménam ve skladbé a ekonomického
vystupu, nastava problém.(Hodrick, Prescott, 1997), (Hajek, Bezdek, 2000), (Barta, 1999)

Produk¢ni mezera

Produk¢ni mezeru v Sirokém slova smyslu 1ze chépat jako potencidlni ekonomiku (navaznost na
jiz vysvétleny potencialni produkt). Jedna se o odchylku skutecn¢ dosazeného produktu od
produktu potencialniho. Stav, kdy v ekonomice hodnota skute¢ného produktu neodpovida
produktu potencidlnimu (nejsou naplno vyuzivany vSechny zdroje).

Vzorce vypoctu produkéni mezery vychézeji z novéjsiho pojeti potencidlniho produktu (jedna se o
maximalni produkt, ktery dokaze ekonomika vyprodukovat bez narGstu inflace). Vzhledem
k tomu, ze skute¢ny produkt je znamy, Ize definovat produkéni mezeru. (Hajek, Bezdek, 2002)
Produkéni mezera = (Y . Y*)/ Y* v %, pfiCemz:

Y predstavuje skute¢ny produkt a Y* predstavuje potencialni produkt, vSechny proménné se
vztahuji na stejné ¢asové obdobi. (Hajek, Bezdek, 2002)

Hodnoty, které jsou ziskany vypoctem produkéni mezery, mohou byt kladné, tedy
hovotime o kladné produkéni mezete, nebo zaporné, tedy hovotime o zdporné produkéni mezete.
Na prvni pohled se zda byt vypocet produkéni mezery jednoduchy a jednoznaény, ve skutecnosti
tomu tak neni. Vypocet produkéni mezery patii mezi kontroverzni oblast ekonomické analyzy.
Nejednoznacnost vypoctu vychazi zejména z faktu, Ze potencialni produkt a produkéni mezera jsou
nepozorovatelné veliCiny, které nelze zméfit. Hovofime tedy o odhadovani a hledani
nejvhodnéjsich metod odhadu produkéni mezery. Tyto metody zle jednoduse rozdélit do dvou
stézejnich skupin na univaria¢ni metody (napf. Hodrick-Prescottiv filtr, band-pass filtry: Baxter-
Kingtv filtr, Christiano-Fitzgeraldiv filtr) a multivariaéni metody (napt. Cobb-Douglasova
produk¢ni funkee s variantou NAIRU A NAWRU), jedna se o rozdéleni metod podle studie Guarda
(2002). Kazda ze skupiny odhadovych metod ma své kladné a zaporné vlastnosti. Univaria¢ni
metody odhadu jsou zaloZeny na statistickych principech vypoctu, které se zakladaji na
dekompozici ¢asovych fad na trendovou a cyklickou slozku s volatilni evoluci. Vyhody spocivaji
V nendrocnosti vstupnich dat, oproti tomu zna¢nou nevyhodou je nemoznost spojitelnosti s
ekonomickou teorii, cozZ mize vést ke Spatnym predikénim schopnostem pro monetarni politiku.
Z nichz modely odhadu vychazeji. Multivaria¢ni metody odhadu nardzeji i na nedostatecnou
disponibilitu dat. (European Comission, 2001), (Guarda, 2002)

Produkéni mezera a inflace

Vztah mezi inflaci a produkéni mezerou patii k zakladim formulace proti-cyklické stabiliza¢ni
politiky. VSeobecné vzato plati, Ze v ptipadé¢, kdy se agregatni poptavka nachazi nad potencialem
ekonomiky (nebo-li, v ekonomice je zaznamenavana kladna produk¢ni mezera), ocekava se nartst
inflace a inflacni tlaky. V ptipadé, kdy se ekonomika nachazi pod svym potencidlem (v tomto
ptipadé€ je produkéni mezera zadporna), o¢ekava se, Ze inflace bude klesat. Vztah popisovany vyse
odpovida Phillipsové kiivce, kterd je velmi Castym ndastrojem pro dosaZeni stabilniho
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ekonomického rustu a nizké inflace. V situaci, kdy v ekonomice je mezera kladna a inflace narusta,
pristupuje se k restriktivni ménové politice a v situaci zaporné mezery v ekonomice a poklesu
inflace provadi se expanzivni ménova politika. (Jurecka, 2013)

Vztah mezi zménou nominalnich mezd a mirou nezameéstnanosti je znamy jako Phillipsova
kiivka. Jedna se o statisticky vztah, ktery nasel znacné uplatnéni u tviirci hospodaiské politiky.
V zésadé by mélo platit, Ze nizka nezaméstnanost s sebou nese tlaky na riast poptavky po praci a
nasledné riist nomindlnich mezd. V pribéhu let bylo toto tvrzeni z teoretického hlediska nahrazeno
inflaci. Respektive bylo mozné v ramci hospodarské politiky rozhodovat mezi vysokou
nezaméstnanosti a nizkou inflaci, nebo mezi nizkou nezameéstnanosti a vysokou inflaci. i tato druha
verze Phillipsovi kiivky byla vystavena kritice. Mezi vyznamné kritiky patfil napi. Phelps (1967,
Friedman (1968), Fisher (1977) nebo Lukas (1976) a Taylor (1980). Ti oponovali tvrzenim, Ze
neexistuji stabilni vztahy mezi sou¢asnou nezameéstnanosti a budouci inflaci a to v piipadé pokud
dojde ke strukturdlnim zménam v hospodafstvi. Poté doSlo k dalSimu pfetvofeni piivodni
Phillipsovi kiivky do tvaru tzv. NAIRU Phillipsova kiivka, kde jiz existuje vztah mezi
nezameéstnanosti a budouci inflaci. Tento fakt jiz dovoluje jistym zpisobem inflaci odhadovat,
predvidat. OvSem vyzkumy provedené pro ekonomiku Nového Z¢landu, nebo zemi G7 dospély
k zavéru, ze ani novy tvar Phillipsovi kfivky neni jednozna¢ny a symetricky.

Produkéni mezera a hospodarsky cyklus

V tomto tématu se snoubi vSechna pfedchozi témata zmiflovana vyse. Hospodarsky cyklus v sobé
nese stfidani fazi expanze a recese, tedy redlny produkt, ktery kolisé vzhledem k potencialni Grovni,
potencialnimu produktu. Casova délka jednotlivych cykli je nepravidelna a rozdilné jsou i vrcholy
a dna cyklu. Za dokonceny hospodaisky cyklus se povaZuje obdobi mezi dvéma expanzemi nebo
recesemi. Ztoho vyplyva hodnota produkcéni mezery, ktera zna¢i rozdil mezi readlnym a
potencialnim produktem v dané ekonomice. Jak bylo feceno vyse, hodnota redlného produktu ma
tu vyhodu, Ze je méfitelnd oproti produktu potencidlnimu. Monitorovani vyvoje hospodarského
cyklu ma vyznam z divodu predpovédi ekonomického vykonu. Produkéni mezera se potom vaze
predevsim ke zdokumentovani a vysvétleni cenové a mzdové inflace (souvislost viz vyse v kapitole
produkéni mezera a inflace). (Giorno, 1995), (Blaskova, 2005)

WV krdtkém obdobi poskytuji miry velikosti a trvani existujicich produkcnich mezer
uzitecného privodce k rovnovaze mezi vlivy nabidky a poptavky a tudiz k odhadu inflacnich tlaku.
Pro stredné dlouhé obdobi miry potencialniho produktu — ty obsahuji informace o vyvoji trendu
zasoby kapitalu, pracovni sile a technologickych zméndach — poskytuji potiebny navod k agregatnim
nabidkovym kapacitam ekonomiky a tedy k odhadu udrzitelného neinflacniho rustu vystupu a
zameéstnanosti.

Sledovani hospodaiskych cykli je celosvétovym trendem, zabyvaji se jim narodni
statistické ufady a také narodni banky jednotlivych statu napfi¢ kontinenty. Konkrétné v Ceské
republice se timto fenoménem zabyva Cesky statisticky tfad a Ceskd narodni banka. Mezi
nadndrodni organizace, které se zabyvaji hospodaiskym cyklem, patii Svétova banka (WB),
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD), Evropskéd centralni banka (ECB),
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Statisticky ufad pro Evropské spoleCenstvi (Eurostat), Mezindrodni ménovy fond (IMF),
Organizace spojenych narodi (UN SD), Centrum pro vyzkum hospodaiského cyklu (CIBCR) a
dalsi. (Blaskova, 2006), (European Comission, 2001)

V roce 2004 byla udélena Nobelova cena Edwardu Prescottovi a Finnu Hodrickovi za praci
zkoumayjici vyvoj hospodarskych cykli a jejich vlivli na hospodaiskou politiku. Toto vypovida o
vyznamu zabyvani se metodami odhadu potencialniho produktu tedy produkcéni mezete.
(Blaskova, 2006)

Zavér

Diky této praci byly vysvétleny a popsdny zakladni ekonomické souvislosti mezi potencidlnim
produktem, inflaci, hospodaiskym cyklem a produkéni mezerou. Ekonomiku je zapotfebi vnimat
globaln¢ (a to nejen v ramci jednoho statu, ale v ramci Evropského spolecenstvi, kontinentt, svéta)
a Vv souvislostech, toho bylo diky tématu (produkéni mezera v ekonomice) seminarni prace
dosazeno. Prace pfispéla k propojovani souvislosti a vnimani zdanlive jednotlivych, separovanych
témat komplexné a Vv SirSich souvislostech.

Tento clanok odporucal na publikovanie vo vedeckom casopise Mlada veda: Mgr. Zdenék Caha,
MBA, Ph.D.

Studie vznikla v ramci védecké cinnosti na Vysoké Skole technické a ekonomické v Ceskych
Budéjovicich.
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