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VYVOJ VYBRANYCH FINANCNYCH
UKAZOVATELOV PODNIKOV
CESTOVNEHO RUCHU

DEVELOPMENT OF SELECTED FINANCIAL INDICATORS OF THE COMPANIES IN
THE TOURISM SECTOR

- ow s 1
Petra Gundova, Ivana Rybovicova

Petra Gundova posobi vo funkcii odborného asistenta na Katedre ekonomiky a manazmentu
podniku Ekonomickej fakulty Univerzity Mateja Bela v Banskej Bystrici. Vo svojej vedecko-
vyskumnej Cinnosti sa zameriava na oblast’ finan¢nej analyzy podnikatel’skych subjektov, a to
najmé na finan¢na analyzu ex-ante a jej predikéné metody. Ivana Rybovicova posobi ako
interna doktorandka na Ekonomickej fakulte Univerzity Mateja Bela v Banskej Bystrici so
zaradenim na Katedre ekonomiky a manazmentu podniku. Vo svojej dizertanej praci sa
zaobera likviditou a cash flow v podnikoch cestovného ruchu.

Petra Gundova has worked as a lecturer at the Department of Corporate Economics and
Management of the Faculty of Economics of Matej Bel University since 2014. In her
scientific research, she focuses on issues of the financial analysis of companies, especially ex-
ante financial analysis and its methods of prediction. Ivana Rybovi¢ova acts as a PhD student
at the Faculty of Economics of Matej Bel University in Banska Bystrica (Department of
Corporate Economics and Management). In the dissertation work deals with the issue of
liquidity and cash flow of the companies in the tourism sector.

Abstract

The article focuses on financial analysis and its financial indicators. Financial analysis is an
important tool of current and future corporate financial situation evaluation. The aim of the
article is to present and evaluate development of selected financial indicators of the
companies in the tourism sector. The research sample includes enterprises operating in the
tourism industry with the established domicile in the PreSov municipal region. In accordance
with the SK NACE classification these businesses belong to the category of 55
Accommodation. On the basis of the results of the realised research the article points out to
potential problems resulting from the financial indicators and briefly outlines possible
solutions.

Key words: Financial analysis, financial indicators, tourism businesses
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Abstrakt

Predlozeny prispevok je zamerany na finan¢nt analyzu a jej pomerové finan¢né ukazovatele.
Finan¢na analyza je povazovana za dolezity nastroj hodnotenia sucasnej a budicej finanénej
situdcie. Cielom prispevku je prezentovat a zhodnotit’ vyvoj vybranych pomerovych
finanénych ukazovatel'ov v tridsiatich podnikoch cestovného ruchu. Analyza vychadza
Z uctovnych zavierok zvolenych tridsiatich slovenskych podnikov za obdobie rokov 2011-
2015. Vyberova vzorka pozostava z podnikov posobiacich v oblasti cestovného ruchu so
sidlom v PreSovskom samospravnom kraji. Podl'a klasifikacie SK NACE su podniky zaradené
do kategorie 55 Ubytovanie. Na zdklade vysledkov analyzy prispevok poukazuje na
potencialne problémy, ktoré vyplyvaju z finanénych ukazovatelov a stru¢ne naértava mozné
riesenia.

KIiacové slova: Finan¢éna analyza, pomerové finanéné ukazovatele, podniky cestovného ruchu

Uvod
V prostredi trhovej ekonomiky je pre potreby podnikania finanéné riadenie a rozhodovanie
nevyhnutné. Problematika finan¢nej analyzy je aktudlna vo vSetkych fazach ekonomického
cyklu vyvoja ekonomiky, ma svoje opodstatnené miesto na makroekonomickej
aj mikroekonomickej arovni (Musa, Hiadlovsky, 2014).

Sucasna situacia v ekonomickom prostredi, prepuknutie globalnej hospodarskej krizy
v roku 2008 a z toho vyplyvajuce zmeny a dosledky kladu zvysSené naroky na vsetky subjekty
posobiace v trhovej ekonomike, pri€om podniky nie st vynimkou. Prave naopak, aktualna
situdcia spdsobila, Ze mnohé podnikatel'ské subjekty musia Coraz CastejSie riesit’ existencné
problémy, ktoré mnohokrat vyustujii az do zaniku ich podnikatel'skej ¢innosti (Hiadlovsky,
Gundova, 2014). Doélezitym nastrojom na diagnostikovanie finanéného zdravia je prave
finan¢na analyza, ktora ma vyznamné miesto vo finanénom manazmente podnikatel'ského
subjektu. Prostrednictvom finan¢nej analyzy moézu podniky zhodnotit’ ich finan¢né zdravie
a urcit, ktoré faktory (externé a interné) sa podiel'ali na jeho vyvoji (Lesakova et al., 2007).
Externé a interné faktory maji vplyv na vykonnost podniku s ré6znym stupfiom intenzity
(Smardova, Elexa, Rak$aniova, 2016). V predlozenom prispevku sa zameriavame na
pomerové ukazovatele retrospektivnej finanénej analyzy ex post.

Teoretické vychodiska pomerovych finanénych ukazovatel’ov
Viaceri autori (Hrdy, Krechovska, 2013; Lesakova et al., 2007; Kislingerova, 2001) sa
zhoduju, Ze pomerové financné ukazovatele st zakladnym a najobl'ibenejSim metodickym
nastrojom financ¢nej analyzy. Ukazovatele maju svoje silné a slabé stranky, ktorych by si mal
byt finan¢ny analytik pri hodnoteni finanéného zdravia podniku vedomy. Hlavné dévody a
vyhody, ktoré viedli k Sirokému pouzivaniu pomerovych ukazovatel'ov, st (Ficzova,
Sedlagek, Uradniéek, 2000):

* umoziuju robit’ analyzu ¢asového vyvoja financnej situdcie podniku,

* sl vhodnym nastrojom priestorovej (odvetvovej) analyzy,

* modzu byt pouzivané ako vstup matematickych modelov, ktoré umoziuju popisat’

zéavislost’ medzi javmi, klasifikovat’ stavy a predvidat’ budtci vyvoj.
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V odbornej literature sa mozeme stretnit’ s réznou klasifikadciou pomerovych ukazovatelov.
Pre potreby predlozeného prispevku sa priklaname k usporiadaniu podla oblasti financnej
analyzy - ukazovatele likvidity, aktivity, zadlZenosti, rentability a trhovej hodnoty. Vzhl'adom
na obsahové zameranie prispevku ajeho rozsah, uvadzame iba vSeobecnu a komplexnt
charakteristiku jednotlivych skupin ukazovatelov.

Likviditu podniku moézeme charakterizovat ako schopnost’ podniku hradit’ svoje
kratkodobé zavizky, ktorych doba splatnosti je do jedného roka. Kovanicova (2006) uvadza,
ze kratkodobt finanénu stabilitu podniku vyjadruje jeho platobné schopnost’, t. j. solventnost’,
pricom medzi likviditou a solventnostou existuje vzajomny vztah. V pripade, ak
podnikatel'sky subjekt vykazuje prili§ nizke hodnoty likvidity, ma problém s uhradzanim
svojich kratkodobych zaviazkov. Naopak, vysoké hodnoty likvidity vypovedaji o tom, zZe
podnik viaze vela penaznych prostriedkov v podobe finanénych uctov, kratkodobych
pohladavok, resp. zasob, ¢o moze viest' k ohrozeniu investovania a aj rentability podniku
(Kislingerova, 2001; Lesakova, 2001).

Ukazovatele aktivity informuji o tom, ako efektivne podnik hospodari so svojim
majetkom. Hodnota majetku ovplyviiuje celkovy chod podniku, pretoze, ak ma podnik
majetku viac ako je potrebné, vznikaju mu zbyto¢né naklady, ktoré su spojené s udrzbou,
resp. skladovanim majetku. Naopak, nedostatok majetku (najmi v podobe zasob) modze
sposobovat’ aj nizsie trzby, ked’ze podnik nie je schopny promptne reagovat’ na poziadavky
svojich zékaznikov. Ukazovatele aktivity mozeme rozdelit' na ukazovatele obratu, ktoré sa
podnik snazi maximalizovat, a ukazovatele doby obratu, ktoré sa naopak snazi
minimalizovat’.

Ukazovatele zadlZenosti informuju podnik o miere jeho zadlZenosti a o schopnosti tuto
zadlzenost’ splacat’. Struktira aktiv a pasiv je $pecificka pre kazdy podnikatel'sky subjekt,
priCom vyrazne ovplyviiuje jeho stabilné a ekonomické fungovanie. V odbornej literatire sa
stretdvame s terminom ,,zlaté pravidlo financovania®, podl'a ktorého by zdroje financovania
nemali mat’ kratSie trvanie ako ta ¢ast’ majetku, ktort financuju (Slosarova et al., 2006).

Literatira uvadza, ze ukazovatele rentability predstavuju najddlezitejSiu skupinu zo
vSetkych pomerovych ukazovatelov, priCom vyjadruju vynosnost’, resp. stratovost’ podniku.
Vyznam ukazovatelov rentability spoc¢iva v tom, Ze sa do ich urovne a vyvoja premieta
uroven a vyvoj likvidity, aktivity i zadlZenosti. M6Zeme teda tvrdit’, Ze ukazovatele rentability
ich tak syntetizuju.

Ukazovatele trhovej hodnoty vyuzivaju podniky, ktoré obchoduji na kapitdlovom
trhu, priCom tato skupina ukazovatel'ov rozSiruje finanénu analyzu o pohlad ,,subjektov*
zvonku. Ako uvadzaju Kislingerova a Hnilica (2008), ukazovatele trhovej hodnoty do istej
miery prekonavaju nedostatok predchadzajucich skupin ukazovatel'ov, ktoré vychadzaja iba z
uctovne] hodnoty. Z predchadzajiceho textu vyplyva, ze na zéklade hodndt ukazovatelov
kapitalového trhu si finan¢ni analytici mézu urobit’ predstavu o tom, ako je podnik hodnoteny
trhom.

Terminoldgia a ¢lenenie pomerovych ukazovatelov nie st v domécej a zahranicnej
literature striktne stanovené. Preto sa s danymi zakladnymi charakteristikami mdzeme
stretnt’ v r6znych zoskupeniach.
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Ciel’, materiial a metodika skimania

Cielom prispevku je prezentovat a zhodnotit’ vyvoj vybranych pomerovych finan¢nych
ukazovatel'ov v tridsiatich podnikoch cestovného ruchu za analyzované obdobie 2011 - 2015.
Vyberova vzorka podnikov bola zostavend na zadklade dostupnych zdrojov dat za celé
analyzované obdobie z databazy informa¢ného portalu CRIBIS ziskaného na zéklade
spoluprace s Univerzitou Mateja Bela. Vyberova vzorka zahfiia 30 podnikov pdsobiacich v
odvetvi cestovného ruchu so sidlom v PreSovskom samospravnom kraji Slovenskej republiky.
Hlavny SK NACE vyberovej vzorky podnikov je podla $tatisticke] Kklasifikacie
hospodarskych Cinnosti zaradeny do kategoérie 55 Ubytovanie. Vyberova vzorka podnikov
vykazovala aktivnu podnikatel’sk(i ¢innost’ za rok 2015, ich ro¢né trzby predstavovali viac ako
50 000 €. Presovsky samospravny kraj sa v pocte navstevnikov v ubytovacich zariadeniach
cestovného ruchu SR za rok 2015 umiestnil na tretej pozicii po Bratislavskom (1 194 479) a
Zilinskom (846 508) samospravnom Kraji s poétom 740 698 navstevnikov. Podla podtu
zahranicnych navstevnikov (232 363) a poctu prenocovani (715 081) sa PreSovsky
samospravny kraj aj tymto zaradil medzi tri najaspesnejSie kraje SR za rok 2015 (Zakladné
ukazovatele za ubytovacie zariadenia cestovného ruchu SR za rok 2015, 2016).

Cestovny ruch tvori vyznamnu sucast ekonomiky Slovenskej republiky. Podiel
cestovného ruchu na HDP v roku 2015 predstavoval 2,7 % a na exporte sluzieb sa podiel’al
29,4 % (Ubytovacia $tatistika CR na Slovensku. Statistika CR-vyvoj platobnej bilancie,
2016). Rok 2015 bol pre cestovny ruch najaspe$nej$im turistickym rokom v historii
samostatnej Slovenskej republiky (Tlacova sprava zo 6. valného zhromazdenia ZCR SR
02.02.2016, 2016).

Dévodom vyberu vzorky pomerovych finanénych ukazovatelov je ich zastiipenie v
ramci finan¢nej analyzy, konkrétne ukazovatelov likvidity, aktivity, zadlzenosti a rentability.
Z ukazovatel'ov likvidity boli vyc¢islené hodnoty ukazovatel'ov likvidity 2. stupiia a likvidity
3. stupnia. Z ukazovatel'ov aktivity sme vybrali ukazovatel doby splatnosti kratkodobych
pohladavok z obchodného styku a ukazovatel doby splatnosti kratkodobych zavézkov
z obchodného styku. Z ukazovatelov zadlZenosti sme vycislili ukazovatel' celkovej
zadlzenosti aktiv. Z ukazovatel'ov rentability sme sa zamerali na ich zastupenie vyberom
ukazovatel'a rentability vlastného imania a ukazovatela prevadzkovej rentability trZieb.
Metodika vypoctu vybranych pomerovych finanénych ukazovatelov bola stanovend na
zaklade metodiky portalu CRIBIS.

V nadvéznosti na hlavny ciel’ sme sformulovali vyskumnu hypotézu.

HI: Predpokladame, zZe vyvoj medianov vybranych siedmych pomerovych financnych
ukazovatelov vyberove] vzorky podnikov je podobny vyvoju medidnov prislusnych
pomerovych financnych ukazovatelov vsetkych podnikov odvetvia s SK NACE 55 za celé
analyzované obdobie.

Platnost’” hypotézy budeme overovat prostrednictvom vyvoja medidnu pomerovych
finan¢nych ukazovatel'ov vyberovej vzorky podnikov a medianu vsetkych podnikov s SK
NACE 55. Median je ,,prostredna hodnota nameranych hodndt kvantitativneho Statistického
znaku, usporiadanych do neklesajucej postupnosti. Nech pozorovany znak X nadobuda n
hodnot x1, X2, .., Xn, ktoré¢ usporiadame do neklesajicej postupnosti Xy < X@2) < ... < X(n).
Potom median vypocitame podla vzt'ahu
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X = x n+1, pre n neparne, 1)
2

)

Xn+xn
~ &z Gt ;
= % pre n parne. (2)
Median pre intervalové rozdelenie pocetnosti vypocitame podla vzt'ahu

F=a+h. 2252 kde (3)
]

a je dolna hranica triedneho intervalu, v ktorom lezi median,

n j-1
= n
2

n:

n - pocet prvkov suboru,

nj - pocetnost’ intervalu s medianom,

h - Sirka intervalu, v ktorom lezi median,

J - poradové Cislo intervalu, v ktorom lezi median,

n; - pocetnost’ i — teho triedneho intervalu® (Merkechova et al., 2011, s. 24 - 35).
Prostrednictvom programu Microsoft Excel sme vycislili hodnoty medidnov vybranych
pomerovych finanénych ukazovatel'ov analyzovanych podnikov za obdobie 2011 — 2015.

Vysledky a diskusia

Z vysledkov prezentovanych v grafe 1 vyplyva, ze hodnoty medianov ukazovatel'a likvidity
2. stupiia vo vzorke analyzovanych podnikov dosahuji za celé analyzované obdobie hodnoty
v rozmedzi 0,20 - 0,23. Hodnoty medianov analyzovanej vzorky st v porovnani s hodnotami
medianov vSetkych podnikov nachédzajucich sa podl'a SK NACE v kategorii 55 Ubytovanie
za celé obdobie 2 az 3-krat nizSie a na grafe (1) moézeme sledovat’ aj ich opaény vyvoj.
Zatial' ¢o median odvetvia mal v rokoch 2011 — 2013 rastaci vyvoj, median analyzovanej
vzorky, naopak, klesajuci. Vroku 2014 moézeme sledovat pozitivny vyvoj medianu
analyzovanej vzorky podnikov a negativny vyvoj hodnoty medianu odvetvia oproti
predoslému roku. V roku 2015 nadobudla hodnota medianu analyzovanej vzorky podnikov
hodnotu 0,21. Tato vzorka podnikov dosahuje vel'mi nizke hodnoty medianu likvidity 2.
stupnia, ¢o moze spdsobovat’ sucasné, ale aj budice vel'ké problémy s finanénym riadenim
podniku.

Vyvoj likvidity 2. stupna

0,80
0,68

0,70 061 0,64

0,57 ’
0,60
0,50
0,40
0,30 0,23 0,22 0,20 0,22 0,21
0,20 o= —e —— ® —e
0,10
0,00

2011 2012 2013 2014 2015

==@=Median likvidity Il. stupna Median odvetvia

Graf 1 — Vyvoj medianov likvidity 2. stuptnia
Zdroj: Vlastné spracovanie.
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Graf 2 zobrazuje vyvoj medianov likvidity 3. stupna v analyzovanej vzorke podnikov
V porovnani so vSetkymi podnikmi v danom odvetvi podla SK NACE v kategérii 55
Ubytovanie za analyzované obdobie 2011 - 2015.

Vyvoj likvidity 3. stupna

0,90

0,80 —_ 0,73 0,79 0,75
0,70
0,60
0,50
0,40 0,35 0,34 0,33 0,35 0,36
0,30 - o e -
0,20
0,10
0,00
2011 2012 2013 2014 2015
=== Median likvidity IlI. stupna Median odvetvia

Graf 2 — Vyvoj medianov likvidity 3. stupnia
Zdroj: Vlastné spracovanie.

Z grafu (2) vyplyva, ze mediany likvidity 3. stupna analyzovanej vzorky podnikov dosahuju
hodnoty v rozmedzi 0,33 - 0,36, ¢o znamena, Ze rozdiel medzi medianmi likvidity 2. a 3.
stupna je vrozmedzi 0,13 — 0,16. Z uvedeného rozdielu vyplyva, Ze vyberova vzorka
podnikov vykazuje nizke hodnoty zasob, ktoré sa takmer neprejavili vo vyslednych hodnotach
likvidity 3. stupna. Opdt’ mozeme sledovat’ opacny priebeh vyvoja oboch analyzovanych
medidnov za celé sledované obdobie. Hodnoty medidnov, ktoré vykazuje odvetvie podl'a SK
NACE v kategorii 55 Ubytovanie st minimalne 2-krat vécSie ako st hodnoty medianov
vyberovej vzorky podnikov.

V nasledujicom grafe (3) sme analyzovali vyvoj medidnov doby splatnosti
kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku. Vyvoj medianu doby splatnosti kratkodobych
pohladavok z obchodného styku moézeme charakterizovat’ ako velmi pozitivny hlavne vo
vztahu k roku 2015, pretoze hodnota 10,30 znamena, Ze polovica vyberovej vzorky podnikov
vykazuje dobu splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku 10,30 diia a menej.
Hodnoty medianov pocas celého sledovaného obdobia vykazuju nizSie hodnoty oproti
medidnom odvetvia, ¢o hodnotime pozitivne.
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Vyvoj doby splatnosti KP z OS
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14,00 .
12,00 10,30
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4,00

2,00

0,00
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=@-Medidn doby splatnosti krdtkodobych pohladévok z OS Median odvetvia

Graf 3 — Vyvoj medianov doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku
Zdroj: Vlastné spracovanie.

V spojitosti s grafom 4 vieme povedat’, ze analyzovana vzorka podnikov dosahovala hodnoty
medidnov doby splatnosti kratkodobych zévidzkov z obchodného styku vysSie ako hodnoty
medidnov doby splatnosti kratkodobych pohladdvok z obchodného styku. Tento trend
vnimame pozitivne. Podniky vyuzivali disponibilné, relativne lacné zdroje financovania.

Ak porovname median odvetvia doby splatnosti kratkodobych zaviazkov z obchodného styku
s medidnom vyberovej vzorky podnikov, zistime, Ze hodnoty odvetvia su vysSie ako hodnoty
vzorky podnikov. Najvacési rozdiel je v roku 2013 a predstavuje takmer 20 dni. Rozdiel pri
ostatnych rokoch je priblizne 1 tyzdeil. Podnik by sa mal snazit’ uhradzat’ svoje zavézky vcas,
avSak hodnoty medidnov vyberovej vzorky podnikov sa nachadzaji pod hodnotami medidnov
odvetvia, preto tento vyvoj a vysledky hodnotime pozitivne.

Vyvoj doby splatnosti KZ z OS
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Graf 4 — Vyvoj medianov doby splatnosti kratkodobych zaviazkov z obchodného styku
Zdroj: Vlastné spracovanie.
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Graf 5 ndm zobrazuje vyvoj medianov finan¢ného ukazovatel’a celkovej zadlzenosti aktiv.
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Graf 5 — Vyvoj medianov celkovej zadlzenosti aktiv
Zdroj: Vlastné spracovanie.

Mediany vyberovej vzorky podnikov dosahuju vysSie hodnoty ako mediany odvetvia.
Hodnoty vyjadruju podiel cudzich zdrojov na celkovych aktivach podniku. Z uvedeného
vyplyva, ze Vv tychto podnikoch prevlada vysokd miera zadlzenosti — nad 90 %. Iba vel'mi
mala Cast’ aktiv je tvorend vlastnym kapitdlom. Tieto podniky vo vel'mi velkej miere
vyuzivaji cudzie zdroje na financovanie svojho podniku. Vzhl'adom k medianom odvetvia
udavaju mediany celkovej zadlZenosti aktiv vyberovej vzorky podnikov priblizne o 10 — 26 %
vyssie hodnoty.

Nasledujtce grafy (6, 7) vyjadruji vyvoj medianov rentabilit v danom odvetvi.

Vyvoj rentability vlastného imania
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Graf 6 — Vyvoj medianov rentability vlastného imania
Zdroj: Vlastné spracovanie.

182 http://www.mladaveda.sk



Miada veda
i Vol. 4 (2), pp. 175-185
Young Science (2), pp

Zgrafu 6 a7 vyplyva, ze hodnoty medianov rentabilit vyberovej vzorky podnikov su
nad hodnotami medianov rentabilit odvetvia. Tento trend hodnotime pozitivne, dokonca sa
vo viacerych rokoch hodnoty pohybuju v kladnych ¢islach. V ramci zhodnotenia vyvoja
medianu rentability vlastného imania vyberovej vzorky podnikov mo6zeme sledovat’ pozitivny
rast az do roku 2013. Rok 2014 zaznamenal vysoky pokles a hodnota medianu sa opét’ dostala
do zapornych &isel. 50 % podnikov vyberovej vzorky dosiahla v roku 2015 hodnotu medianu
rentability vlastného imania 0,01 %, ¢o pre 50% analyzovanych podnikov znamena takmer
ziadnu alebo zapornti mieru zhodnotenia vlastnych zdrojov.

Vyvoj prevadzkovej rentability trzieb
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Graf 7 — Vyvoj medianov prevadzkovej rentability trzieb
Zdroj: Vlastné spracovanie.

Graf 7 zobrazuje vyvoj medidnov finan¢ného ukazovatela prevadzkovej rentability trzieb.
Pre hodnoty medianov odvetvia plati pocas celého sledovaného obdobia skuto¢nost),
ze vykazuji zaporné hodnoty, avSak k roku 2014 moéZeme zaznamenat' vyrazné pozitivne
zlepsenie hodnoty medianu tohto ukazovatel'a. 50 % podnikov analyzovanej vzorky vykazalo
v roku 2015 hodnotu prevadzkovej rentability trzieb menej ako — 1,87 %, ¢o znamena pre
tieto podniky dosiahnutie straty.

Na zaklade vysledkov vyskumu moézeme prijat nami formulovani vyskumnu
hypotézu H1 len Ciastocne. Vyvoj medianov rentability vlastného imania vyberovej vzorky
podnikov je podobny vyvoju medianov vsetkych podnikov odvetvia s SK NACE 55 za celé
analyzované obdobie. Hodnoty sa napriek podobnému vyvoju medidnov tohto ukazovatel'a
vel'mi liSia. Zatial’ ¢o mediany odvetvia vykazuju zéporné hodnoty pocas celého sledované¢ho
vyvoja, mediany nami analyzovanej vzorky podnikov dosiahli za analyzované obdobie vel'mi
pozitivne kladné vysledky v rokoch 2012 a 2013.

Zaver

V prispevku sme sa zaoberali finan¢nou analyzou a vyvojom vybranych pomerovych
finan¢nych ukazovatel'ov na vzorke tridsiatich podnikov cestovného ruchu. Vyvoj medidnov
vybranych pomerovych finanénych ukazovatel'ov sme analyzovali za obdobie 2011 — 2015.
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Vysledky nasho vyskumu potvrdili podobny vyvoj medianu rentability vlastného imania
vyberovej vzorky v porovnani s medidnom vsetkych podnikov s SK NACE v kategorii 55
Ubytovanie za celé analyzované obdobie. Vysledky vyskumu d’alej poukazuji na vel'mi nizke
hodnoty medianov likvidity 2. a 3. stupnia analyzovanej vzorky podnikov, aj v porovnani
s hodnotami medianov odvetvia. Jednou z pri¢in nizkej urovne likvidity je nizka troven
zéasob, ktort sme zistili na zaklade porovnania hodnoét likvidity 2. a 3. stupiia. Podniky by sa
mali zamerat’ na zvySovanie Grovne likvidity hlavne prostrednictvom zvySovania pefiaznych
prostriedkov alebo znizovania kratkodobych zavizkov. Hodnoty medianov doby splatnosti
pohladdvok a zavézkov z obchodného styku analyzovanej vzorky podnikov sa nachadzali
pod hodnotami medianov odvetvia. Vo vSeobecnosti plati, ze doba inkasa kratkodobych
pohladavok z obchodného styku ma byt mensia ako doba inkasa kratkodobych zavizkov
Z obchodného styku. Podniky by sa mali snazit o vyuzivanie obchodného tveru,
ktorym ziskavaju lacné zdroje financovania. Naopak, poskytnutim obchodného tveru podniky
mozu podporit’ svoj predaj. Avsak v podnikoch cestovného ruchu, konkrétne v ubytovacich
zariadeniach, prevlada predaj za hotové. Podniky by mohli vyuzivat' skonta pri platbach
na faktiru, aby mohli penazné prostriedky co najrychlejSie ziskat' a d’alej efektivne vyuzit.
Pre tieto typy podnikov je charakteristickd vysoka miera zadlzenosti, ¢oho dokazom su
vysledky nasho vyskumu. Finan¢né problémy pri prevadzke a dosahovani pozitivnych
finan¢nych vysledkov tychto podnikov pramenia prave vo vyuzivani dlhodobych cudzich
zdrojov. S vysokymi nakladmi spojenymi s financovanim uveru uzko stvisia dosahované
finan¢né vysledky. Vysledky ukazovatel'ov rentability podnikov nam napovedaju o ziskovosti
podnikov v danom odvetvi. Ked'’Ze hodnoty medianov odvetvia rentability vlastného imania
a prevadzkovej rentability trZieb dosahuju zaporné hodnoty, vieme povedat’, Ze 50 % tychto
podnikov dosahuje pocas celého analyzovaného obdobia straty. Aj napriek pozitivhym
vysledkom ukazovatel'ov rentability v niektorych rokoch nami analyzovanej vzorky podnikov
Mmusime poukdzat’ na problémy a zI¢ finan¢né riadenie v tomto odvetvi. Je preto potrebné
zamerat’ sa na efektivne finan¢né riadenie pre dosiahnutie zlepSenia finan¢nej situacie tychto
podnikov. Samozrejme v stcasnosti je nevyhnutné, aby sa podnikatel'ské subjekty zameriavali
aj na inovacie, nakolko silny sektor konkurencieschopnych a inovativnych podnikov je
nepochybne jednou z nevyhnutnych podmienok konkurencieschopnosti a udrzateI'ného
rozvoja celej ekonomiky (Vinczeova, 2015).

Tento clanok odporucal na publikovanie vo vedeckom casopise Mlada veda: doc. Ing.
Viadimir Hiadlovsky, PhD.
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