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ZDROJE EKONOMICKEO RASTU
V KRAJINACH V4

SOURCES OF ECONOMIC GROWTH IN THE V4 COUNTRIES

Vol. 4 (2), pp. 111-123

r r r l
Jan Kollar, Barbora Mazurova

Jan Kollar posobi ako odborny asistent na Katedre ekonomie na Ekonomickej fakulte
Univerzity Mateja Bela v Banskej Bystrici a zaroven je poslancom v miestnej samosprave.
Stucastou jeho vyskumnej prace je problematika verejnej spravy a postavenia Statu v
spoloc¢nosti v 21. storo¢i. Barbora Mazirova pdsobi ako odborna asistentka na Katedre
ekonomie na Ekonomickej fakulte Univerzity Mateja Bela v Banskej Bystrici. Sucastou jej
vyskumnej prace je aj problematika verejnej spravy.

Jan Kollar is a lecturer at The Department of Economics, The Faculty of Economics, Matej
Bel University in Banska Bystrica. He is also a member of a local government. The part of his
research is the issue of public administration and position of the state in the society in the 21st
century. Barbora Mazurova is a lecturer at The Department of Economics, The Faculty of
Economics, Matej Bel University in Banska Bystrica. The part of her research is the issue of
public administration.

Abstract

The economic growth is a frequently discussed topic not only among economists but also
politicians. Its growth is usually accompanied by a positive impact on the national economy.
GDP reflects the quality of living standard in the country. For this reason, the economic
growth is one of the most important macroeconomic objectives. It is therefore appropriate to
examine and to correlate the sources of economic growth. The intention of scientific study is
to analyse and quantify the increase in the proportion of the individual components of
aggregate demand to overall economic growth in the V4 countries and compare that finding
mutually. This article deals with the empirical side of economic growth. The subjects of our
analysis are the economies of the V4 countries that are close to each other in terms of
historical and cultural development, as well as the geographic position within the European
Union.

Key words: gross domestic product, V4, economic growth, components of aggregate demand

Abstrakt

Ekonomicky rast je ¢asto diskutovanou témou nielen medzi ekondémami, ale aj politikmi. Jeho
rast je spravidla sprevadzany pozitivnymi vplyvmi na narodné hospodarstvo. HDP
odzrkadl'uje kvalitu Zivotnej urovne v danej krajine. Aj z tohto dévodu je ekonomicky rast
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jeden za najdolezitejSich makroekonomickych cielov. Z tohto dévodu je vhodné skimat’ a
nachadzat' suvislosti medzi zdrojmi ekonomického rastu. Zamerom vedeckej Stadie je
analyzovat’ a kvantifikovat’ podiel prirastku jednotlivych zloziek agregatneho dopytu na
celkovom ekonomickom raste v krajinach V4 atieto zistenia vzajomne dynamicky
komparovat’. V prispevku sa venujeme empirickej stranke ekonomického rastu. Predmetom
naSej analyzy st ekonomiky krajin V4, ktoré maji k sebe blizko z hladiska historického
a kultarneho vyvoja, ale aj geografického postavenia v ramci Eurdpskej tnie.

KTlucové slova: hruby domaci produkt, V4, ekonomicky rast, zlozky agregatneho dopytu

Uvod

Clenské §taty Europskej tnie prechadzaju neustalymi zmenami, ktoré ovplyviuji existenciu
a fungovanie jednotlivych ekonomickych subjektov v nich a zaroven vykonnost’ jednotlivych
ckonomik. Napriek rastucej vykonnosti aklesajucej nezamestnanosti V krajinach
VySehradskej skupiny, obyvatelov tohto regionu stile viac trapi nizSia Zivotna uroven,
v ktorej zaostava nie len za bohat$imi a vykonnej$imi ekonomikami (napr. Nemeckom,
Francuzskom), ale aj za ekonomicky porovnate'nymi, ako je napr. Slovinsko. Existuju vsak aj
znaéné rozdiely medzi krajinami v rdmci samotnej VySehradskej skupiny. Z porovnania
ekonomickej urovne tychto krajin vyplynulo, e v roku 2015 dosiahla Ceska republika 84 %,
Slovensko 76 %, Pol'sko 69 % a Madarsko len 68 % priemeru EU v HDP na obyvatel'a podl'a
parity kupnej sily. Podobné poradie odraza aj vyvoj Zivotnej urovne v tychto krajinach — kym
najvyssia je v Ceskej republike, najnizsia je v Mad’arsku (Eurostat).

Meranie vykonnosti je dolezité tak pre ekonomicku tedriu, ako aj pre hospodarsku
politiku. Napriek niektorym krittkom HDP, véc¢Sina krajin vyuZiva pri merani vykonnosti
ekonomiky makroekonomicky agregat hruby domaéci produkt. Jednou z vyhod tohto
ukazovatela je prave skutocnost’, Ze sa pouziva takmer na celom svete, a teda zjednodusuje
medzinarodné porovnavanie. DalSou prednostou je, e pri vypoéte HDP sa vyuZivaju
Statistické udaje, ktoré st k dispozicii v danej krajine a nie je potrebné ziskavat' udaje zo
zahrani¢ia. HDP predstavuje najkomplexnejSie meradlo celkovej Urovne vyroby statkov
a sluzieb v danej ekonomike a zaroven je meradlom toho, kolko pracovnych miest dokaze
dana ekonomika vytvorit’ (Lisy a kol., 2013).

Ako uvadza Mankiw (2015) kvalitu Zivotnej Grovne v danej ekonomike odzrkadl'uje
prave hruby domadci produkt. Aj z toho dovodu je ekonomicky rast jeden z najddlezitejSich
(ak nie najdolezitejsi) makroekonomickych ciel'ov krajiny.

Ekonomickym rastom sa zaoberali ekonomovia uz od davna (Smith, 1776, Malthus,
1799, Ricardo, 1817, Mill, 1848). Historia modernej tedrie ekonomického rastu vSak nie je
dlha. Ako uvadza Uramovéa, Hronec, Lacova (2010) prvé moderné tedrie ekonomického rastu
sa objavili az v prvej polovici 20. storoCia, kedy jednotlivé Skoly hladali priciny jeho
spomal’'ovania a nové zdroje, resp. moznosti ekonomického rastu do buducna (keynesovské,
neokeynesovské a neoklasické tedrie ekonomického rastu). Koncom 20. storocia sa zacali
formovat’ nové teodrie ekonomického rastu, ktoré zdoraziiuji potrebu zabezpecenia
dlhodobého a vyvazeného ekonomického rastu zaloZeného na novych faktoroch (napr. na
vyuzivani l'udského potencidlu, inovacii, technologii). Ide o tzv. teérie endogénneho rastu.
V stiéasnosti sa viaceri autori zaoberaju otazkami kvality ekonomického rastu a jeho zdrojov
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(Barro, Sala-i-Martin, 2004, Varadzin akol., 2004, Helpman, 2005, Lisy a kol., 2011,
Drobiszova a Machova, 2014 a d’alsi).

V kratkom casovom horizonte je pre vyvoj makroekonomickej rovnovahy
a ekonomického rastu wurCujica predovsSetkym dopytovd stranka ekonomiky. Vyvoj
jednotlivych zloziek agregatneho dopytu (vydavky domacnosti a vladnych institacii na
kone¢nu spotrebu, tvorba hrubého kapitalu a saldo vyvozu a dovozu tovarov a sluzieb) je
ovplyvneny mnozstvom réznych faktorov, ktoré menia jeho Struktiru a determinujt rast HDP.
Niektoré zlozky agregatneho dopytu (napr. vydavky na spotrebu domdcnosti) mdzeme
povazovat’ za relativne stabilné, iné (napr. zasoby alebo investicie do fixného kapitalu) su
premenlivejsie. Zahrani¢ny obchod je okrem vnutornych faktorov ovplyvneny vyvojom vo
svete a dopytom v krajinach zahrani¢nych obchodnych partnerov (Spévacek a kol., 2012).
Analyzou agregatneho dopytu vo vztahu k ekonomickému rastu sme sa zaoberali
v predchadzajucom c¢isle ¢asopisu Mlada veda (Mazuarova, Kollar, 2016). Analyzovali sme
Struktaru HDP na Slovensku z hl'adiska dopytovej stranky ekonomiky a kvantifikovali sme
podiel prirastku jednotlivych zloziek agregatneho dopytu na celkovom ekonomickom raste
SR.

Na zaklade ziskanych poznatkov sme si stanovili zamer vedeckej Studie, ktorym je
analyza a kvantifikacia podielu prirastku jednotlivych zloziek agregatneho dopytu na
celkovom ekonomickom raste v krajinach V4 avziajomna komparacia tychto zisteni. V
prispevku sa venujeme empirickej stranke ekonomického rastu, predmetom nasej analyzy su
ekonomiky krajin V4. V ramci analytickej Casti vyuzivame metodologicky pristup podla
Lisého a kol. (2011) a udaje ¢erpame zo zdrojov Eurostatu a OECD.

Praktické aspekty ekonomického rastu krajin V4

VysSehradska skupina (V4) predstavuje neformalne zoskupenie 4 stredoeuropskych krajin —
Slovenskej republiky, Ceskej republiky, Mad’arskej republiky a Pol'skej republiky s celkovym
poc¢tom obyvatel'ov viac ako 64 mil. Ide 0 neformalnu regionalnu $trukttru 4 ¢lenskych krajin
EU a NATO, ktoré sa hlasia k rovnakym hodnotam, maju spoloént histériu, kultiru a
geografické postavenie. V4 je dynamickym regiondlnym zoskupenim ¢lenskych krajin EU,
ktoré vytvara priestor pre posiliiovanie koordinacného a konzultaéného mechanizmu s cielom
nachadzat’ spolo¢né pozicie a stanoviskd v aktudlnych otdzkach zahrani¢nej a eurdpskej
politiky, regiondlneho rozvoja, hospodarskej a kultirnej spoluprace (Ministerstvo
zahrani¢nych veci a Europskych zalezitosti Slovenskej republiky).

Tento regién s rozlohou viac ako 533 tis. km® sa vyznatoval vroku 2015
ekonomickou Grovitou 13 tis. EUR per capita, pri¢om priemerna Zivotna trovei krajin EU 28
bola 26,5 tis. EUR per capita.

Vseobecne akceptovanym makroekonomickym indiddtorom, ktory suhrnne
reprezentuje vykonnost’ ekonomiky ako celku je tempo rastu redlneho HDP. Z jeho vyvoja je
mozné vyvodit' viaceré konzekvencie pre hospodarsku prax. Nakolko krajiny V4 mozeme
povazovat za viac alebo menej otvorené ekonomiky je zrejmé, Ze ich ekonomicky rast zavisi
vo velkej miere aj od vonkajSich vztahov, ktorych vplyvy si vyzaduju racionalitu a urcita
stalost’ hospodarskej politiky.
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V grafe 1 znazornujeme vyvoj tempa rastu redlneho HDP v krajinach V4 a vyvoj priemerného
tempa rastu realneho HDP v krajinach Eurdpskej tinie (28) v obdobi rokov 2004 az 2015. Pre
lepsiu ilustraciu je v grafe 1 vyznacené aj idealne, resp. optimalne medzirocné tempo rastu
realneho produktu, ktoré je podla OECD na urovni 3 %. Ako uvadza Klikova a Kotlan (2012)
tato veliCina je ziskana na zéklade podrobnych makroekonomickych analyz a empirickych
vyskumov a je priemernou hodnotou pre vyspelé ekonomiky OECD a existujuce rozdiely
medzi jednotlivymi krajinami nereflektuje.
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Graf 1 — Vyvoj tempa rastu realneho HDP v krajinach V4 a EU
Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Eurostatu

Kym pred vstupom do Eurdpskej tinie v roku 2004 uplatiiovali krajiny VySehradskej skupiny
viac alebo menej homogénnu hospodarsku stratégiu, po vstupe do EU sa pod vplyvom
vnatornych a vonkajSich zmien ich ekonomické smerovanie vyvijalo diferencovane.
Predovsetkym vyvoj Mad’arskej ekonomiky sa zna¢ne odchylil od ostatnych krajin v regione,
¢o sposobilo pomalsi ekonomicky rast v Mad’arsku este pred hospodarskou krizou.

Z perspektivy rastu a konvergencie zaloZenej na vnutornych faktoroch (investicie,
spotreba) avonkajSich faktoroch (tok kapitalu, obchod) je evidentné, ze dosledky
hospodarskej krizy zvladli lepSie c¢lenské krajiny, ktoré produkovali vysoky, ale nie
,prehriaty* ekonomicky rast, dosahovali zodpovedajici stupeit vnutornej a vonkajSej
finan¢nej stability, nizky deficit Statneho rozpoctu a relativne zdravy vyvoj verejnych financii.
Z krajin V4 bolo takouto ekonomikou Pol’sko, ktoré sa tiez vyznacuje mensSou sukromnou
zadlzenost'ou. Z tohto dévodu sa Pol'sko ako jedina krajina zo skupiny V4 ,neprepadla® do
minusovych hodnét a v roku 2009 dosahovala najvyssi rast HDP spomedzi vSetkych krajin
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EU. Napriek tomu, ani v pripade Pol'ska nemoZno hovorit o ,hospodarskom zazraku®,
pretoze pokles rastu bol okolo 5 percentualnych bodov, ¢o je porovnatelné s poklesom rastu
HDP v Spanielsku, Portugalsku, Francuzsku a Madarsku. Aj ked’ sa Polsku dodnes
nepodarilo dostat’ na troven potencidlneho produktu (stanoveného na 4 az 4,5 % rastu HDP)
mozeme skonstatovat’, ze sa vyznaCuje najvdcSou stabilitou ekonomického rastu a zaroven
najlepsou ekonomickou kondiciou (s vynimkou Ceskej republiky) spomedzi vietkych krajin
V4. Dovodov je hned’ niekol’ko: floating exchange rate — depreciacia pol'skej meny vytvorila
zahrani¢ny dopyt po lacnejSich tovaroch a sluzbach, ¢im vzrastol export a teda HDP, menej
rozvinuty bankovy sektor spdsobil, ze pol'ské banky neinvestovali do finan¢nych inovacii
a vyhli sa ,,toxickym aktivam®, menSia otvorenost’ pol'skej ekonomiky (za roky 2011 az 2015
priemerne 94 % HDP) v porovnani s ostatnymi krajinami V4 (napr. priemerna otvorenost’ SR
bola v rokoch 2011 az 2015 az 180 %), a tym aj mensSia zavislost' od zahrani¢ného obchodu,
rozsiahly domaci trh, konsoliddcia verejnych financii a prisnejSia Uverova politika
(www.visegradgroup.eu).

Krizou najviac postihnutou krajinou bolo Mad’arsko, ktoré celilo 20 az 25 % prepadu
zahrani¢ného dopytu a zaroven najvicSiemu poklesu domaceho dopytu spomedzi vsetkych
krajin V4. Z tohto dovodu bolo aj ozivovanie ekonomiky po krize pomalSie v porovnani
S ostatnymi krajinami VySehradskej skupiny.

Slovenska ekonomika sa po vstupe do EU vyznaGovala hospodarskou konjunktirou
avroku 2007 dosiahla tempo rastu realneho HDP az 10,8 %, ¢im vysoko presiahla
hospodarsky rast krajin V4, ale aj priemer krajin EU v danom obdobi. Ako extrémne otvorena
ekonomika sa nevyhla prudkému prepadu zahrani¢ného obchodu na prelome rokov 2008
a 2009. Export poklesol 0 16,5 % ato prispelo k prehibeniu recesie na Slovensku. Vdaka
,Stastnému nacasovaniu® vstupu SR do Eurdpskej menovej tinie a prijatia eura v roku 2009
doslo v roku 2010 na Slovensku k najvyraznejSiemu hospodarskemu oziveniu spomedzi
vietkych krajin V4. Dalim dévodom boli finanéné stimuly, ktoré pomohli prekonat’ dosledky
krizy na Slovensku.

Ceska republika sa vyznacuje, podobne ako Slovensko, vysokou mierou otvorenosti.
Z tohto dovodu aj v Cechach prave pokles exportu sposobil prepad ekonomiky v roku 2009.
V porovnani so slovenskou ekonomikou, ktoré sa v predkrizovom obdobi ,,prehrievala®, nebol
pokles tempa rastu realneho HDP v Ceskej republike az taky vyrazny. Na druhej strane, sa
prave vd’aka exportu podarilo ozivit’ ¢eskii ekonomiku v pokrizovom obdobi relativne rychlo
a uspesne.

Z tudajov v grafe 1 vyplyva, Ze tempa rastu HDP v krajinach V4 v minulom roku
oscilovali okolo naznaceného optima OECD, ¢o dokazuje zZe tieto ekonomiky prispievaji
k stabilizacii hospodarskeho vyvoja EU.

Empiricka analyza zloZiek agregatneho dopytu

Agregatny dopyt (aggregate demand — AD) predstavuje celkové mnoZzstvo vystupu, ktoré st
(domacnosti, podniky, vlada a zahranicie) schopni kupit' v danom ¢asovom obdobi pri urcitej
cenovej hladine. Zahfiia celkové vydavky jednotlivych ekonomickych subjektov na nakup
finalnych tovarov a sluZieb, a teda predstavuje realny HDP. Lisy a kol. (2011) sa zaoberal
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otazkou, akym podielom prispeli jednotlivé zlozky agregatneho dopytu k rastu HDP pocas
sledovaného obdobia. Aby zodpovedal danu otdzku, vychédzal zo vzt'ahu, kde:

AD (HDPt) =Yi=Ci + |t + Gt + NX;, resp. HDPt1= Y1 = Cig + I + Gig + NXiq

Po tiprave rovnice vypoctu tempa rastu HDP dostaneme:

AY AC € AT I AG G ANXY NXY

Y ¢ ¥ I ¥ 6 ¥ N ¥
Ak oznacime tempa rastu jednotlivych zloziek AD ako gy, ¢, Ji, Jg, Onx, mOZeme zapisat’:

C I .. G NX
y=— —:gct —-gt —- + — .gnx
& v g v g v gg 7 gn

Z rovnice je zrejmé, ze tempo rastu produktu je zlozené z temp rastu jednotlivych zloziek
agregatneho dopytu, pricom vahami tychto temp st podiely jednotlivych zloziek na HDP
(Lisy, J. a kol., 2011).

V tabulke 1 prezentujeme priemerny podiel jednotlivych zloziek agregatneho dopytu na HDP
v krajindch V4 v obdobi rokov 2004 az 2015, teda po vstupe tychto krajin do EU az po
sucasnost’.

Country/Components of GDP C I G NX
SR 57,05 23,84 18,45 0,66
cz 48,44 27,14 19,83 512
PL 61,41 20,13 18,38 0,15
HU 52,86 22,64 21,11 4

Tabul’ka 1 — Percentualny podiel jednotlivych zloziek agregatneho dopytu na HDP v krajinach V4
(priemer za obdobie rokov 2004 az 2015)
Zdroj: vlastné spracovanie podl'a dat Eurostatu

Na zéklade vysledkov analyzy sekundarnych idajov méZeme konstatovat’, Ze Struktura HDP
sa menila v sledovanych krajinach a obdobi rokov 2004 az 2015 len mierne. Dlhodobo
najstabilnejSou a najvacSou zlozkou HDP je stikromna spotreba domécnosti (C), ktord tvorila
v krajinach V4 od 48 % v Ceskej republike do 61 % v Pol’sku.

Spotreba domécnosti md vo vSeobecnosti rastici trend v ¢ase. V obdobi krizy vSak
rastli tieto vydavky pomalSie. Viaceré vedecké Studie potvrdzuju, Ze po roku 2009 vzréstla
preferencia slovenskych domadcnosti vo vytvarani uspor. Suvisi to predovSetkym so
zhorSovanim sa situdcie na trhu prace, zvySujucou sa neistotou budiuceho prijmu a nésledne s
moznym zvySovanim sa rizika chudoby (Pauhofova, Martindk (2014). Tieto tvrdenia maju
s istym zjednoduSenim platnost’ aj pre d’alSie krajiny Vysehradskej skupiny.

Druhou najvacsou zlozkou HDP su hrubé investicie podnikov (I), ktoré si menej
stabilné oproti sukromnym vydavkom domadcnosti. Investicie st zlozkou AD, ktord ma
schopnost’ generovat’ nielen kratkodobé efekty na nadrodné hospodarstvo a ovplyviiovat’ realne
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premenné ako HDP a zamestnanost’, ale vd’aka kapacitotvornému uc¢inku mozu prispievat’ aj
k zvySovaniu potencialu ekonomiky zpohladu endogénnych moznosti, ¢o nie je
Vv hospodarskej praxi vzdy reflektovany fakt (Mazurova, Kollar, 2016).

Podobne ako sukromnu spotrebu, aj investicni cinnost podnikov ovplyvnila
a spomalila hospodarska kriza. Na Slovensku bol najvacsi pokles zaznamenany prave v roku
2009, kedy sa v ekonomike prejavili dosledky hospodarskej krizy a investicie podnikov klesli
takmer o0 3 mld. eur, ¢o viedlo aj k spomaleniu tempa rastu HDP. V sledovanom obdobi rokov
2004 az 2015 tvorili hrubé investicie podnikov od 20 % HDP v Pol'sku do 27 % HDP
v Ceskej republike. Je teda zrejmé, 7e kym v Pol'sku tvori via¢si podiel HDP prave vysoka
spotreba domacnosti (oproti sukromnej spotrebe CR), v Ceskej republike tvoria pomerne
vacsi podiel na HDP investicie podnikov (oproti hrubym investiciam v Pol'sku).

Vyska vladnych vydavkov ako sucasti AD zavisi od toho, akou mierou sa
V spolocnosti angazuje samotny S$tat. V krajinach V4 je ich podiel na HDP pomerne staly,
Vv sledovanom obdobi v priemere od 18 % v Pol'sku a na Slovensku po 21 % v Mad’arsku.
Problematikou vladnych vydavkov, ich vyvojom a S§truktirou v rokoch 1997 — 2011 sme sa
zaoberali napriklad: Mazuarova, Kollar (2015), Mazurova, Kollar (2016). Na zaklade
dostupnej databazy OECD sme roz€lenili vladne vydavky podla funkcnej klasifikacie
COFOG (,,Classification of the Functions of Government*) na produktivne a neproduktivne v
zavislosti od ich vztahu k ekonomickému rastu. Zistili sme, Ze pocas sledovaného obdobia
bola podstatna c¢ast’ vladnych vydavkov SR koncentrovand do produktivnych oblasti
narodného hospodarstva, ktoré ovplyvituji hospodarsky rast pozitivne.

Komponent ¢isty export je v nami sledovanom obdobi najmenej stabilnou zlozkou
AD. Na ziklade spracovanych sekundarnych udajov sme zistili, e v Ceskej republike
a vV Mad’arsku sa v sledovanom obdobi podielal export v priemere 4 az 5 % na HDP, kym na
Slovensku a v Pol'sku to bolo len takmer 0 az 1 % na HDP. Pol'sko je v porovnani so SR
menej otvorenou ekonomikou. Napriek tomu je podiel ¢istého exportu na HDP v SR nizky.
Tato skutoCnost’ je mozné vysvetlit' faktom, Ze Cisty export je z hladiska metodologie
kvantifikovany ako rozdiel medzi hodnotami exportu a importu. Z toho vyplyva, ze ¢im je
nizSia zavislost’ realizovanych exportov od importov, podiel exportu na HDP je vyssi.
V nasSich uvahach nds utvrdzuju viaceré Stadie, ktoré sa zaoberaju medzinarodnym obchodom
v otvorenych ekonomikach v stcasnosti a empiricky priblizuji dany vyvoj. Ako priklad
modzeme uviest’ Stidiu Narodnej banky Slovenska, podla ktorej ,,je mozné konstatovat’, Ze
Vv stuvislosti s charakterom medzinarodného obchodu Slovenska s ohladom na exportné
komodity existuje vysokd narocnost’ exportu na importoch, coho vylstenim je vyrazne nizsi
podiel exportu na samotnom HDP v rokoch 2005 az 2012 (www.nbs.sk).

Ako sme uviedli vyssie, vel'ka otvorenost’ slovenskej a Ceskej ekonomiky sposobila
prepad tychto ekonomik v roku 2009. Malé otvorené ekonomiky ako napr. SR a CR st zna¢ne
ovplyviiované ekonomickym vyvojom zahrani¢nych partnerov. To so sebou prinadSa pozitivny
,lokomotivovy* efekt v obdobi konjunktury, ale aj negativny dopad recesie vyvolanej mimo
tychto ekonomik (napr. prepad v obdobi krizy v roku 2009). O vyhodach a moznych rizikach
stale viac sa otvarajucej ekonomiky pojednavaji napr. Slany a Zak (1999), Jurecka a kol.
(2013). Okrem iné¢ho konstatuju, ze tak, ako na jednej strane moze pokles zahrani¢ného
obchodu prispiet’ k recesii v domacej ekonomike, na strane druhej, jeho rast moze viest' k
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stabilizdcii narodného hospodarstva bez toho, aby vlada ekonomiku podporovala
intervenciami, ktoré neopodstatnene zat'azuju $tatny rozpocet.

V nasledujucej Casti vstlade so zdmerom state kvantifikujeme podiel prirastku
jednotlivych zloZiek agregatneho dopytu na ekonomickom raste krajin V4 v sledovanom
obdobi, pricom sa opierame o spominané matematické vztahy (podla Lisého, 2011).
Vysledky matematickych vypoctov pre jednotlivé krajiny V4 a ich komparaciu prezentujeme
V nasledujucich tabulkach. Je nutné pripomenut’, ze kym v Statistikdch Eurostatu sa pouziva
ukazovatel tempo rastu redlneho HDP (vid graf 1), vnaSej analyze vychidzame
Z nominalnych veli¢in, a teda aj pri urCovani podielu jednotlivych zloziek AD na rast HDP sa
vplyvu infldcie nevenujeme.

Rok/

V4-C 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
SR 6,41 | 746 | 12,20 | 9,32 | 193 | 0,82 | 1,82 | 1,68 | 0,30 1,22 | 1,23
Cz 508 | 5,05 4,38 9,52 |-2,80 303 | 225 | -0,78 | -0,84 | -1,90 | 1,73
PL 955 | 548 | 659 | 9,73 | 987 | 794 | 288 | 150 | 0,17 | 154 | 1,01
HU 4,07 | 091 | 6,33 | 221 | -790 | 1,33 | 158 | 0,19 | -0,10 | -0,54 | 1,29

Tabulka 2 — Medziro¢né tempo rastu spotreby (C) podiel’ajucej sa na ekonomickom raste krajin V4 (v %)
Zdroj: vlastné spracovanie podl'a dat Eurostatu

Tabul'ka 2 porovnava podiel spotreby domdacnosti na ekonomickom raste krajin V4. Na
zéaklade vysledkov vypoctov moZzeme konstatovat’, Ze v obdobi pred krizou sa pod rast HDP
podpisal predovietkym rast vydavkov na spotrebu domacnosti v Pol'sku, Ceskej republike
a Slovensku. V Mad’arsku bolo tempo rastu spotreby v roku 2008 len 2,21 %. V roku 2009
sposobil pokles stikromnej spotreby znacné spomalenie rastu predovsetkym v Pol'sku, ale aj
v d’al$ich krajinach regionu. Na rast HDP posobila tato zlozka agregatneho dopytu pozitivne
v roku 2009 len na Slovensku. Najvyssi narast HDP sme zaznamenali po krize v Pol'sku, a to
hned” vroku 2010. V dalsich rokoch rastlo tempo spotreby domacnosti v krajinach V4
pomerne rovnako. Vynimkou bolo spomalenie ekonomického rastu spdsobené stikromnou
spotrebou Vv rokoch 2012 az 2014 v Ceskej republike a v Mad’arsku. V roku 2015 bol podiel
spotreby na ekonomickom raste vo vSetkych krajinach V4 takmer rovnaky, avSak
neporovnatelne nizsi oproti rokom pred hospodarskou krizou.

V tabul’ke 3 prezentujeme podiel hrubych investicii podnikov na HDP v krajinach V4
Vv skiimanom obdobi.

Rok/

V4 - | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
SR 533 | 364 | 474 | 2,72 | 461 | 157 289 | -2,13 | 0,45 | 0,63 | 2,82
CcZ 3,62 2,92 442 | 3,68 | 4,37 | 1,24 0,80 | -1,02 | -1,44 | 0,49 | 2,11
PL 3,49 3,08 469 | 3,66 | 495 | 1,91 1,38 | -041 | -0,71 | 1,67 1,17
HU 1,71 | 0,11 | 248 | 090 | -388 | -1,42 | -0,07 | -0,76 | 1,55 1,76 0,57

Tabul’ka 3 — Medzirocné tempo rastu investicii (I) podiel'ajucich sa na ekonomickom raste krajin V4 (v %)
Zdroj: vlastné spracovanie podl'a dat Eurostatu
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Z udajov v tabulke 3 je zrejmé, Ze investicie podnikov predstavuji v porovnani so spotrebou
domacnosti menej stabilnu zlozku agregatneho dopytu. V obdobi pred krizou bolo tempo
rastu  stkromnych investicii podnikov v krajinach regionu VySehradskej skupiny
porovnatel'né. Vynimkou bolo Mad’arsko, kde bol podiel tejto zlozky agregatneho dopytu
nizsi (v roku 2006 pdsobili investicie na HDP negativne). Pod recesiu v ekonomikach V4 sa
v roku 2009 podpisal aj prepad hrubych investicii podnikov (najvyraznejsie v Pol'sku). V roku
2010 a 2011 sa tempo rastu investicii v tychto krajinach aj vplyvom fiskalnych stimulov
zvySovalo (menej v Mad’arsku). V roku 2012 zacali vydavky podnikov na investicie opit
klesat' a tempo ekonomického rastu zniZzovat' (najvyraznejSie na Slovensku). V roku 2013
bolo tempo rastu investicii pozitivne len v Mad’arsku a nad’alej rastlo. V ostatnych krajinach
zadali prispievat’ investicie k ekonomickému rastu az od roku 2014, v Ceskej republike
od roku 2015.

V tabulke 4 prezentujeme podiel vladnych vydavkov na ekonomickom raste v krajindch V4
V sledovanom obdobi.

Rok/

V4 -G 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
SR 1,70 | 298 | 1,94 | 297 | 191 | 157 | 0,05 | -0,23 | 0,57 | 1,11 | 0,78
Ccz 222 | 1,86 | 1,20 | 269 | 0,01 | 0,84 | 0,12 | -0,68 | -0,17 | -0,50 | 0,88
PL 3,00 | 208 | 1,21 | 368 | -269 | 2,70 | -0,13 | 0,29 0,52 0,84 | 0,45
HU 18 | 012 | 099 | 1,73 | -246 | 0,49 | 0,32 | -1,04 | 0,08 1,04 | 0,55

Tabul'ka 4 — Medziro¢né tempo rastu vladnych vydavkov (G)
podiel’ajucich sa na ekonomickom raste krajin V4 (v %)
Zdroj: vlastné spracovanie podl'a dat Eurostatu

Vladne vydavky st d’alSou zloZkou agregatneho dopytu, ktora prispievala k ekonomickému
rastu v predkrizovom obdobi pozitivne. Treba podotknut’, Ze v stati nehodnotime sekundarne
vplyvy rastu vladnych vydavkov na zadlZenost' ekonomiky, ¢o nie je nezanedbatelna
skuto€nost’. Najvyssie tempa rastu vladnych vydavkov zaznamenalo v tomto obdobi Pol’sko,
len mierne, vyraznejsie v Ceskej republike a v Pol'sku a Mad’arsku posobilo na ekonomicky
rast dokonca negativne. V roku 2010, ked’ rastla podpora ekonomik zo strany vlad krajin V4,
sa prejavila rastiica tendencia tohto agregatu na celkovom raste najma v Pol'sku a Mad’arsku,
menej v Ceskej republike, na Slovensku sa tempo rastu vladnych vydavkov spomalilo.
V nasledujiicom obdobi, ked’ sa zacali prejavovat’ dosledky dlhovej krizy v Eurozone, tempo
rastu vladnych vydavkov v krajinach V4 oscilovalo okolo hodnoty 0, pripadne klesalo. V roku
2015 bolo tempo rastu vladnych vydavkov od 0,45 % v Pol'sku po 0,88 % v Ceskej republike,
¢o znamena, ze podiel vladnych vydavkov na ekonomickom raste je v porovnani s ostatnymi

V tabul’ke 5 prezentujeme podiel Cistého exportu na ekonomickom raste v krajinach
Vys$ehradskej skupiny v sledovanom obdobi rokov 2005 az 2015.
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Rok/
V4 - NX 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
SR -193 | -048 | 2,51 | -0,20 | -2,40 | 2,50 | -0,42 | 3,31 | 1,20 | -0,68 | -1,62
CcZ 144 | 503 | -219 | -0,05 | -1,34 | 0,20 | 1,24 | 0,69 | 0,13 | 1,47 | 4,23
PL 0,29 | -0,18 | 0,33 | -331| 1,94 | 045 | 0,72 | 0,95 | 1,37 | -0,08 | 1,31
HU 0,14 | 0,14 | 0,30 | 0,64 | -054 | 421 | 1,31 | -0,14 | 0,75 | 058 | 1,74

Tabulka 5 — Medziro¢né tempo rastu ¢istého exportu (NX)
podielajiceho sa na ekonomickom raste krajin V4 (v %)
Zdroj: vlastné spracovanie podl'a dat Eurostatu

Z udajov v tabul’ke 5 je zrejmé, ze Cisty export je najmenej stabilnou zlozkou agregatneho
dopytu. Pre porovnanie Pol'sko a Mad’arsko st menej otvorenymi ekonomikami, kde podiel
Cistého exportu na ekonomickom raste je vys$S§i v porovnani so Slovenskom, ktoré sa
vyznaCuje najvySsim stupiiom otvorenosti spomedzi krajin V4. Ztejto komparacie
jednoznaéne vyplyva, ze vysokd otvorenost’ ekonomiky nemusi vzdy predurcovat’ vysoké
tempo rastu ¢istého exportu, ktoré bude prispievat’ k vyssej ekonomickej konjunktare. Z tohto
dovodu spdsobuje Cisty export v niektorych rokoch sledovaného obdobia spomalenie rastu
HDP predovsetkym na Slovensku. Tato skuto¢nost’ sa prejavila aj v roku 2009, kedy vplyvom
krizy doSlo k prepadu zahrani¢éného obchodu v krajindch V4 - zdporné tempo rastu tohto
agregatu dosahovalo Slovensko, Ceska republika a Mad'arsko. Naopak v Pol'sku bolo v tomto
roku tempo rastu Cistého exportu takmer 2 %. V obdobi po hospodarskej krize bol podiel
Cisttho exportu na ekonomickom raste v krajinach V4 rozny, pricom v niektorych
ekonomikach sa prejavil na ekonomickom raste vyraznejSie (napr. na Slovensku v rokoch
2010, 2012 a 2013). V roku 2015 bol podiel ¢istého exportu na ekonomickom raste najvacsi
v Ceskej republike (az 4,23 %), kym na Slovensku spdsobil zniZenie tempa ekonomického
rastu o -1,62 %.

Syntéza vysledkov

Na zaklade empirickej analyzy zloziek agregitneho dopytu krajin V4 aich néaslednej
komparacie mozZeme skonStatovat, Ze existuju niektoré spolo¢né znaky, ktoré spajaju
ekonomicky vyvoj v tychto krajinach. Pri detailnejSom postdeni vSak nachddzame rozdiely
a Specifika, ktoré naopak krajiny rozdel'uji. V obdobi rokov 2005 az 2008 sme sledovali
pozitivny vyvoj jednotlivych komponentov agregatneho dopytu, ateda HDP, ¢o malo
pozitivny vplyv na ekonomicky rast v krajinach VySehradskej skupiny. Podiel jednotlivych
zloziek HDP bol ale v tychto krajindch rézny. Do prepuknutia krizy v tomto regione bola
,silnym* zdrojom ekonomického restu stikromna spotreba domacnosti a to predovsetkym
v Pol’sku a Slovenskej republike. Na Slovensku, v Pol'sku, ale aj v Ceskej republike sa pod
ekonomicky rast v predkrizovom obdobi podpisali aj hrubé investicie podnikov, pri ktorych
sme zaznamenali zna¢né medziro¢né prirastky. Vladne vydavky sa vyvijali v tomto obdobi
priblizne rovnako (v Madarsku bolo ich tempo rastu pomalSie), o vyplyva aj zich
percentudlneho podielu na HDP v absolitnom vyjadreni. Hodnota Ccistého exportu
Vv sledovanych ekonomikach v predkrizovych rokoch kolisala, priom pozitivny vplyv na
ekonomicky rast v kazdom roku sme zaznamenali iba v Mad’arsku. Vyraznejsie spomalenie
tohto komponentu sme zaznamenali v roku 2008 v Pol'sku.
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V roku 2009, ked’ sa prejavili dosledky hospodarskej krizy aj v regiéne V4, sme zaznamenali
vyrazny prepad a spomalenie vyvoja jednotlivych zloziek HDP v medziro¢nom porovnani.
Znacny pokles domacej spotreby zaznamenalo v tomto roku Pol'sko, ktoré sa vyznacuje
najvacsim vnutornym trhom. Znizenie vykonnosti ekonomik V4 sposobil aj pokles investi¢nej
aktivity podnikov v tychto krajinach. Najvyraznej$i medziro¢ny pokles tohto komponentu
HDP sme zaznamenali v Pol'sku a Ceskej republike. Medziroénd zmena objemu vladnych
vydavkov prispela k podpore ekonomického rastu v roku 2009 na Slovensku av Ceskej
republike. Cisty export sa stal zdrojom ekonomického rastu v tomto roku len v Pol'sku, ¢im
prispel k miernejsiemu prepadu pol'skej ekonomiky v obdobi krizy.

Obdobie od roku 2010 az po stcasnost’ sa vyznacuje konjunktirou a ,,0zivenim*
ekonomického rastu v celom regione, comu nasvedcuje aj vyvoj jednotlivych komponentov
HDP. Aj ked sa stratégie hospodarskych politik jednotlivych krajin V4 lisia, existuje
vzajomna pozitivna korelacia medzi ekonomickym rastom tychto krajin a ekonomickym
rastom EU. Je ale potrebné zdoraznit, 7e aj ked sa podiel komponentov HDP na ich
ekonomickom raste zvySuje, tak okrem agregatu Cisty export sa uz tempa rastu jednotlivych
zloziek HDP nedostali na troven spred krizy v roku 2009. Takyto vyvoj vSak s ohl'adom na
naznacené ,,prehrievanie” ekonomik v predkrizovom obdobi pokladdme za ,,normalny*, resp.
oc¢akavany. Z dlhodobej perspektivy je nevyhnutné vytvarat predpoklady pre rast
potencidlneho produktu, a to predovsetkym efektivnej$im vyuzivanim existujucich zdrojov.

Zaver

Ekonomicky rast je jednym z tradiénych cielov hospodarskej politiky, pretoze jeho vyvoj
determinuje d’alSie ekonomické ukazovatele, ktoré vplyvajii na Zivotni Urovenn obyvatel'ov
v krajine. V studii sme sa snazili prispiet’ k objasneniu ekonomického rastu v krajinach V4
cez vyvoj jednotlivych komponentov agregatneho dopytu. NaSim zamerom bolo analyzovat’
a kvantifikovat'" podiel prirastku jednotlivych zloziek agregatneho dopytu na celkovom
ekonomickom raste v krajinach V4 a tieto zistenia vzajomne porovnat’.

Na zaklade vysledkov analyzy sme dospeli k viacerym zdverom. Potvrdili sme, zZe
najstabilnejSou zlozkou HDP v krajinach V4 st sikromné vydavky na spotrebu domacnosti,
aj ked v poslednych rokoch dochadza k zmene spotrebitel'ského spravania (opatrnost’), co
vedie k spomaleniu rastu tohto agregatu. Domnievame sa, ze adaptovanie sa sektora
domacnosti na podmienky nestabilného ekonomického vyvoja v poslednych rokoch je
prirodzené araciondlne. Za zavaznej$i problém pokladame kolisavy vyvoj stikromnych
investicii podnikov v sledovanych krajinach. Mame za to, ze subjekty hospodarskej politiky
by sa mali zaoberat’ identifikaciou a eliminovanim bariér, ktoré obmedzujt investi¢nu aktivitu
podnikov. Je potrebné zvolit” dlhodobu prorastovu stratégiu, ktora by umoziovala podnikom
perspektivne sa rozvijat’ v novodobych podmienkach. Domnievame sa, Ze existujliice rezervy
malych a strednych podnikov st napriek pozitivnym efektom nielen na pracovnom trhu
Vv krajinach V4 v tzadi politickych preferencii.

Vladne vydavky, ktoré sa podielaji na ekonomickom raste zvdcSa pozitivne, st
citlivou témou predovsetkym v suvislosti s fiskdlnou konsoliddciou. V rdmci state sme sa
venovali tejto problematike najmd z pohladu agregovanych dat, ale zarovenn sme uviedli
odkazy na publikované prace, v ktorych sa zaoberdme analyzou vladnych vydavkov vo
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vzt'ahu k ekonomickému rastu, ale aj z pohl'adu socidlnej politiky a zadlzenia detailnejSie.
Mame za to, ze je aj nad’alej nevyhnutné prehodnocovat’ ich Struktiru s cielom efektivnejSej
alokacie verejnych zdrojov nielen na Slovensku, ale vo vsetkych krajinach VysSehradske;j
skupiny.

S ohladom na charakter ekonomiky Slovenska a Ceskej republiky je &isty export
vyznamnym komponentom HDP. Na druhej strane, ich ,,zavislost* na zahranicnom obchode
sa predovsetkym v obdobi krizy prejavila na ekonomickom raste znacne negativne. Jeho
vyvoj je ovplyvneny vyvojom ekonomik zahrani¢nych partnerov a ako zlozka AD je znacne
nestabilny. Napriek tomu povazujeme zahrani¢ny dopyt za podstatny zdroj ekonomického
rastu, ¢o sa potvrdilo aj v podstatne menej otvorenej ekonomike Pol'ska. Je preto dolezité
podporovat’ konkurencieschopnost’ krajin VySehradskej skupiny v medzinarodnom obchode
nielen v ramci eurdpskeho regionu, ale aj v svetovom meradle.

Vzhladom na zistené podobnosti, ale aj odliSnosti krajin V4 sa domnievame, Ze
budici vyskum je vhodné smerovat’ do oblasti, ktoré su predmetom detailného posudzovania
ako vnuatornych, tak aj vonkajSich faktorov, ktoré ovplyviiuju vyvoj jednotlivych
komponentov HDP atym aj zivotni turoven v tychto krajinach. Vzajomna blizkost
a podobnost’ krajin V4, spolo¢na historia a Standardne dobré susedské vztahy by mali byt’

24 .

vychodiskom este uzSej spoluprace tychto krajin. Ich ,,jednotnost* voci va¢sim a silnejSim
ekonomikam je nevyhnutnym predpokladom d’alSieho rozvoja tohto regionu.

Tento c¢lanok odporucala na publikovanie vo vedeckom casopise Mlada veda:
doc. Ing. Jana Marasova, PhD.
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