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AKTUALNY POHL’AD NA LIKVIDITU
POECNOHOSPODARSKYCH PODNIKOV
NA SLOVENSKU

THE CURRENT VIEW ON LIQUIDITY OF AGRICULTURALENTERPRISES
IN SLOVAKIA

v 7 y y s1
Ivana Kravcakova Vozarova

Autorka posobi ako odborny asistent na Katedre ekondémie a ekonomiky Fakulty manazmentu
PreSovskej univerzity v PreSove. VO svojom vyskume sa venuje efektivnosti a
konkurencieschopnosti slovenskych podnikov prevazne pol'nohospodarskeho sektora v
kontexte hospodarskych politik Eurdpskej tnie.

Author is a teacher at the Department of Economic Sciences and Economy of the Faculty of
Management, University of Presov in PreSov. In her research, the most analyzed field is the
efficiency and competitiveness of Slovak companies mostly agricultural sector in the context
of the economic policies of the European Union.

Abstract

In recent years, Slovak agriculture has undergone a difficult developmental period, which was
reflected in the stagnation or even decline in the critical economic and production indicators.
Currently, the financial relations play a crucial role in the development of society, which is
particularly true for business entities operating in rural areas. The financial stability of the
company can be assessed in many ways. One of the quickest ways of evaluating the financial
performance is to use ratio financial indicators. Given the importance of this sector, it is
necessary to measure the performance and efficiency of the production itself. The aim of this
paper is to evaluate the development of selected liquidity ratio on a sample of agricultural
holdings in Slovakia.

Key words: liquidity, agricultural enterprises, regions, legal forms

Abstrakt

Slovenské pol'nohospodarstvo preslo za posledné roky zlozitym vyvojovym obdobim, o sa
odzrkadlilo v stagnacii ba az v poklese rozhodujucich ekonomickych a vyrobnych
ukazovateloch. V sucasnosti zohravaju finan¢né vztahy rozhodujicu ulohu vo vyvoji
spoloc¢nosti, ¢o plati obzvlast’ pre podnikatel'ské subjekty pdsobiace vo vidieckom priestore.
Finan¢nd stabilita podniku moézu byt hodnotend v mnohych ohladoch. Jednym z

! Adresa pracoviska: Ing. Ivana Kravéakova Vozarova, PhD., Katedra ekonémie a ekonomiky, Fakulta
manazmentu PU, KonS$tantinova 16, 080 01 PresSov
E-mail: vozarova.ivana@gmail.com
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najrychlejsich spésobov hodnotenia finan¢nej vykonnosti je pouZzitie pomerovych financnych
ukazovatel'ov. Vzhl'adom na vyznam tohto odvetvia, je nutné merat’ jeho vykonnost’ ako aj
samotni produkéni efektivnost. Cielom prispevku je zhodnotit’ vyvoj vybraného
ukazovatela likvidity na vzorke poI'nohospodarskych podnikov na Slovensku.

Kracove slova: likvidita, pol'nohospodarske podniky, kraje, pravna forma

Uvod

Slovenské poI'nohospodarstvo preslo za posledné roky zlozitym vyvojovym obdobim recesie
a v suCasnosti pretrvava v stagnacii az v poklese rozhodujucich ekonomickych a vyrobnych
ukazovatefoch v porovnani s vacSinou Statov EU. Ekonomicka efektivnost
pol'nohospodarstva a zmeny, ku ktorym postupne dochddza v sti¢asnom obdobi vo vsetkych
¢lenskych statoch Eurdpskej tinie st vyznamné z hl'adiska eurdpskeho trhového priestoru. Na
ekonomiku polnohospodarstva vplyvaju viaceré faktory, ale rozhodujucu ulohu v tomto
procese zohrava Spolo¢na pol'nohospodarska politika (SPP), ktord vyznamne ovplyviiuje cez
podpory ekonomiku pol'nohospodarskych podnikov (Chrastinova a Uhrin¢at'ova 2014).
Fungovanie pol'nohospodérskych odvetvi v jednotlivych ¢lenskych krajindch je vSeobecne
stanovené na zaklade rozhodnutia na urovni Spolocenstva. V dosledku toho je
polnohospodarstvo vnimané ako jedno z najviac integrovanych odvetvi v EU a niekedy aj ako
mozny model pre ostatné odvetvia. V priebehu &asu, kedy sa EU rozrastla zo iestich na
dvadsiatich 6smich c¢lenov sa rola SPP stala pre svetovy potravinovy systém ovela
dolezitejSou (Koester 2009).

Podl'a Fojtikovej a Lebiedzika (2008) patrila oblast polnohospodarstva vzdy k
najdiskutovanej$im oblastiam pri utvarani eurdpskej integracie. Avsak i napriek rade zmien a
problémov, ktorymi tento sektor a spolu s nim aj Spolo¢na pol'nohospodarska politika v
minulosti prechadzali, predstavuje stale jednu z najaktualnejSich oblasti spolo¢ného zaujmu
dnes uz 28 Elenskych krajin Eurdpskej tnie.

Podl'a SerencéSa a kol. (2014) zohravaju finan¢né vztahy, najmi ich kvalita a
objektivnost’ medzi tvorcami a Ucastnikmi podnikatel'ského prostredia rozhodujucu tlohu v
sucasnej etape vyvoja spolo¢nosti, v ktorej sa do popredia dostavaju tivahy o aktudlnom stave
a moznom smerovani krizovych a pokrizovych adaptacnych procesov v svetovej ekonomike
ako celku. Tieto podmienky platia obzvlast aj pre podnikatel'ské subjekty pdsobiace vo
vidieckom priestore.

Analyza ekonomickej vykonnosti pol'nohospodarskych podnikov sa stala stredobodom
pozornosti pocetnych vedeckych s$tudii (Adamis$in a Kotuli¢ 2013; Chrastinova 2008;
Rosochatecka a kol. 2008; Sojkova a kol. 2008; He¢kova a Chap¢akova 2010; Stielecek a kol.
2011), podla ktorych medzi rozhodujuce faktory rozdielnej vykonnosti a efektivnosti
pol'nohospodarskych subjektov patria prirodné podmienky, koncentracia pol'nohospodarske;j
pody, pravna forma podnikania ako aj subjektivna praca manazmentu podnikov. Samotna
finan¢na stabilita podniku mézu byt hodnotend v mnohych ohladoch. Jednym z
najrychlejSich spésobov hodnotenia finan¢nej vykonnosti je pouZzitie pomerovych finanénych
ukazovatelov. Vzhl'adom na vyznam tohto odvetvia, je nutné merat’ jeho vykonnost’ ako aj
samotnu produk¢énu efektivnost’.
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Jednou z hlavnych skupin pomerovych ukazovatel'ov financnej analyzy je nepostradatel'ne aj
skupina ukazovatel'ov likvidity. Likvidita mdze byt definovand ako schopnost’ podniku
transformovat’ sucasné aktiva v hotovost,, resp. ziskat’ hotovost’ pre potrebu plnenia svojich
kratkodobych zaviazkov. Pod pojmom "kratkodobo" sa zvycajne rozumie obdobie najviac 12
mesiacov, ale v skutoénosti je toto obdobie identifikované v suvislosti s dizkou normaélneho
prevadzkového cyklu podniku (teda doby, ktora zacina plynut’ obstaranim surovin a kon¢i sa
zmenou konecnych vyrobkov v hotovost)).

Ukazovatele likvidity vo vSeobecnosti vyjadruju potencialnu schopnost podniku
splacat’ svoje kratkodobé zaviazky v dohodnutej vyske a v dohodnutych terminoch. Ak podnik
trvale zaistuje Uhradu tychto zéavdzkov, hovorime o podniku solventnom. Ukazovatel
likvidity II. stupna je kon$truovany v snahe vylucit’ najmenej likvidnu ¢ast’ obeznych aktiv z
ukazovatel'a celkovej likvidity. Maximalizacia hodnoty tohto ukazovatel'a minimalizuje riziko
platobnej neschopnosti (Siman a Petera 2010).

Z nadvédznostou na zéavaznost situdcie, mozeme medzi problémy s likviditou zaradit’
nasledovné:

- strata prilezitosti ¢i pristupu k niz§im nakupnym cendm;

- zhorSujuce sa vzt'ahy s obchodnymi partnermi, v désledku nedodrziavania zmluvnych

podmienok;

- oneskorenie v platbach, viazucich sa na splatku istiny a trokov spojenych s uvermi;

- tazkosti pri ziskavani novych uverov;

- nutnost’ predavat’ Cast’ majetku so stratou, z ddvodu uhrady existujicich zavizkov.
Podl'a Chodasovej a kol. (2014) ma riadenie likvidity Specificky charakter a je len na podniku
ako sa s tymto problémom vyrovna. Existuju isté vSeobecné zasady, ako mozno riadit’
likviditu podniku. Mozno ich zhrntit’ do nasledujtcich bodov:

- vyhybat’ sa omeskaniu pri potrebach zavizkov,

- optimalne vyuzivat tiverové limity,

- zabranit’ prekroceniu tiverovych ramcov,

- vyhybat’ sa stratdm z ne€innosti finan¢nych prostriedkov,

- regulovat’ rychlost toku finanénych prostriedkov,

- zabezpecit’ disponibilitu flexibilnych kratkodobych zdrojov,

- budovat’ informacéné systémy podporujliice petiaznu dispoziciu.

Jadro
Cielom prispevku je zhodnotit vyvoj vybraného ukazovatela likvidity na vzorke
pol'nohospodarskych podnikov na Slovensku. Vyvoj urovne likvidity bol skimany z hl'adiska
uzemného Clenenia ako aj z hl'adiska pravnej formy podnikania.

Z hladiska analyzy €asovych radov sa praca zameriava na obdobie rokov 2005 az
2014. Rok 2005 je ako pociato¢ny rok pre analyzu vybrany zdmerne, nakolko je prvym
ucelenym rokom po vstupe Slovenskej republiky do Eurdpskej unie a zaciatku fungovania
slovenského poI'nohospodérstva v sulade s regulaénym ramcom Spolo¢nej poI'nohospodarske;j
politiky EU. Na druhej strane rok 2014 predstavuje posledny rok z hladiska aktualnosti
zverejnenych udajov.
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Vyskumnd vzorka je tvorend polnohospodarskymi podnikmi, ktorych pocet je uvedeny v
nasledujucej tabulke 1. Analyzované  podniky  obhospodaruji  podstatni  Cast
pol'nohospodarskej pody na Slovensku.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
SR 1410 1364 1364 1317 1383 1305 1412 1480 1483 1487

Tabulka 1 — Celkové zastiipenie pol'nohospodarskych podnikov vo vzorke, 2005-2014
Zdroj: Vlastné spracovanie.

V prispevku sme hodnotili vybrany ukazovatel’ likvidity v podobe ukazovatela beznej
likvidity, vypocet ktorej bol nasledovny:

obeiné aktiva — zasoby

Betnalikvidita = ——F——————————
kratkodobé zavazky

Vzhladom na charakter a organizdciu pol'nohospodarskej prvovyroby na Slovensku je
uloha a délezitost’ finanéného manazmentu podstatne vyssia ako v porovnani s krajinami, kde
podstatntl ¢ast’ pddy obhospodaruji malé farmy s nizkou vymerou pody (To6th a kol. 2013). V
prispevku sme porovnavali vyvoj ukazovatela beznej likvidity v polnohospodarskych
podnikov celkovo za Slovensku republiku, ako aj z teritoridlneho a organiza¢no-pravneho
hl'adiska. Z pohl'adu izemného Clenenia sme porovnavali vyvoj dané¢ho ukazovatel'a medzi
jednotlivymi krajmi na Slovensku. Z pohl'adu pravnej formy sme sa zamerali na porovnanie
vyvoja ukazovatel'a medzi pol'nohospodarskymi druzstvami a obchodnymi spolo¢nost'ami.
Na grafe 1 je zobrazeny celkovy vyvoj vysledkov vybraného ukazovatela likvidity. Ak si
vS§imneme ukazovatel' likvidity v podobe vybraného ukazovatela beznej likvidity vidime
mierne kolisavy trend. Podl'a naSich zisteni tento ukazovatel v celom skiimanom obdobi
osciloval na hranici 1,5, ktord méZeme povazovat’ za horntl hranicu optima. Z grafu je zrejmé,
7e¢ vstupom do EU azatatim fungovania slovenského polnohospodarstva v stilade
s implementaciou pravidiel SPP sa hodnoty ukazovatela likvidity posunuli k vyS$im
urovniam. Najvys$Siu hodnotu beznej likvidity nad hranicou optima dosahovali
pol'nohospodarske podniky v roku 2007, v ktorom je mozné pozorovat' stagnovanie tohto
narastu a ndsledne v d’alSich dvoch rokoch vyrazny pokles hodnoty daného ukazovatela.
K opédtovnym narastom dochadzalo v rokoch 2010 a 2014, avsak uroven likvidity nepredcila
stav zaznamenany v roku 2007.
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Graf 1 — Vyvoj ukazovatela beznej likvidity, 2005-2014
Zdroj: Vlastné spracovanie.

Nasledujuci graf 2 odzrkadl'uje vyvoj vysledkov beznej likvidity v obdobi rokov 2005 az
2014 z hl'adiska teritorialneho ¢lenenia. Ako sme uz vyssie uviedli, doporu¢end hodnota tohto
ukazovatel'a sa pohybuje medzi 1 a 1,5 z ¢oho vyplyva, ze do tohto optima spadaju podniky
Kosického, Trnavského, Trencianskeho a Banskobystrického kraja. Mierne nad danym
optimom sa nachadzaju podniky Bratislavského a Nitrianskeho kraja. Na druhej strane
podniky Zilinského a Presovského kraja toto optimum v priemere znaéne prevysuju. Tento
stav moze byt zapri¢ineny nahodnymi, resp. sezonnymi vykyvmi v obeznych aktivach. Na ich
celkovti ekonomicku situdciu negativne vplyvaju aj iné faktory ako su rast cien vstupov do
pol'nohospodarskej prvovyroby, znizend kupyschopnost’ obyvatel'stva, druhotnid platobna
neschopnost, tverové zatazenie a v neposlednom rade aj samotné klimatizacné zmeny. Z
pohl'adu veritel'ov su sice vysSie hodnoty tohto ukazovatela priaznivé, no na druhej strane pre
samotny manazment podnikov je to signal nizkej vynosnosti podnikania.

2,5
2
1,5 -
1
0,5
0 T T T T T T T T T 1
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
BA T TN NT ZA BB PO KE

Graf 2 — Vyvoj ukazovatel'a beznej likvidity podl'a izemného ¢lenenia, 2005-2014
Zdroj: Vlastné spracovanie.
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Na nasledujucom grafe 3 je zobrazeny vyvoj ukazovatela beznej likvidity z pohladu
organiza¢no-pravnej formy. LepSie vysledky dosahovala skupina obchodnych spolo¢nosti.
Hodnota ich beznej likvidity bola nizSia ako v pripade polnohospodarskych druzstiev a v
priemere sa pohybovala na urovni 1,3. Pol'nohospodarske druzstvd presahovali v kazdom
roku optimalnu hodnotu tohto ukazovatel'a, ktora sa pohybovala v priemere okolo 2. V praxi
to ukazuje na fakt, ze vel'mi vysoké hodnoty tohto ukazovatel'a nie su ziaduce, nakolko
svedCia o tom, Ze podnik nevyuziva produktivne svoje petlazné prostriedky, o znizuje jeho
rentabilitu. Z tohto pohl'adu bol tak pre obchodné spolo¢nosti ako aj pre pol'nohospodarske
druzstva najmenej uspesnym rok 2007. Chodasova a kol. (2014) konStatuju, ze v pripade
vyvoja spominané¢ho ukazovatela likvidity u skimanych pravnych foriem za danu situaciu
nenesie zodpovednost’ ani tak samotna pravna forma podniku ale najmé slaba manazérska
schopnost’, ¢i priamo nie nutné ekonomické spravanie tychto subjektov.

b /‘\-\r,——t——r—\._/.

1

0,5

0 T T T T T T T T T 1
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

——PD =05

Graf 3 — Vyvoj ukazovatela beznej likvidity podla pravnej formy, 2005-2014
Zdroj: Vlastné spracovanie.

Zaver

Vyhodnocovanie vykonnosti podniku s pouzitim finanénych ukazovatelov predstavuje
tradicny ale efektivny nastroj pre vrcholové riadenie, obchodnych analytikov, veritelov,
investorov €1 finanénych manazérov vo vSetkych odvetviach narodného hospodarstva,
pol'nohospodarstvo nevynimajtc.

Prave ukazovatele likvidity st tie, ktoré monitoruji schopnost’ podniku splacat’ svoje
zavazky. Likviditu radime medzi kIicové indikatory rozhodujice o dalSom postupe
samotného podniku. Patri k najddlezitejSim ukazovatel'om v otdzke rozhodovania o zotrvani
podniku na trhu. Uroven samotnej likvidity je ovplyvnena celou radou skutoénosti, no v
najvicsej miere ju ovplyviluje samotna Struktira majetku ako aj primerany a pravidelny
prijem penaznych prostriedkov. Samotna uroven likvidity je rozna v zavislosti od odvetvia,
podnikania, situdcii na finan¢nom trhu ako aj od subjektivneho postoja manazmentu daného
podniku.

V ramci hodnotenia likvidity z pohladu podnikatel'skych subjektov slovenského
agrosektora na Slovensku, mézeme konStatovat’, Zze vyvoj z pohladu likvidity II. stupia je
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celkom priaznivy. Ak si vS§imneme ukazovatel' likvidity v podobe vybrané¢ho ukazovatel'a
beznej likvidity vidime mierne kolisavy trend pocas celého skiimaného obdobia. Podl'a nasich
zisteni tento ukazovatel’ v celom skimanom obdobi osciloval na hranici 1,5, ktord mézeme
povazovat’ za hornt hranicu optima. Z pohl'adu izemného ¢lenenia spadaju do tohto optima
podniky Kosického, Trnavského, Trencianskeho a Banskobystrického kraja. Mierne nad
danym optimom sa nachadzaju podniky Bratislavského a Nitrianskeho kraja. Na druhej strane
podniky Zilinského a PreSovského kraja toto optimum v priemere zna¢ne prevysuji. Z
pohladu organizacno-pravnej formy dosahovali lepsie vysledky obchodné spolo¢nosti.
Hodnota ich beznej likvidity bola nizSia ako v pripade pol'nohospodarskych druzstiev a v
priemere sa pohybovala na urovni 1,3. Pol'nohospodarske druzstva presahovali v kazdom
roku optimalnu hodnotu tohto ukazovatel’a, ktora sa pohybovala v priemere okolo 2.

Pozorované hodnoty likvidity sa nachadzaji v pasme odporucanych hodnot, dokonca
ho v niektorych pripadoch aj prevySuju. Z velkej miery za to moze aj vyplata dotacii ku
koncu daného roka. Podl'a Serencésa a kol. (2010) je priebeh ukazovatela v priebehu roka
pravdepodobne na ovela nizSej urovni, ¢o je vSak vzhladom na nedostupnost’ dat
komplikované zmerat’.

Tento clanok odporucal na publikovanie vo vedeckom casopise Mlada veda doc. Ing.
Rastislav Kotulic, PhD.

Prispevok vznikol za podpory projektu KEGA ¢ 035PU-4/2016 ,, Mikroekonomia pre
manazérov - inovacia Struktury, obsahu a sposobu vyucby predmetu* a projektu
VEGA1/0139/16 , Analyza determinantov a faktorov ovplyviwjucich efektivnost a
konkurencieschopnost subjektov hospodariacich na péde v Slovenskej republike .
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